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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Kiresel piyasalar bankacilik krizinin endiselerinin azalmasi ile birlikte pozitif bir
goriinimle gecen haftayr tamamladi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda
%3,22 yiikselis gosterirken, Avrupa’da Stoxx 50 endeksi %4,46 deger kazandi.
OPEC+ Uyesi Ulkelerin petrol uretiminde beklenmedik sekilde kesinti karan
almasindan sonra petrol fiyatlarinda %5,0’in tUzerinde yiikselis gozlemlenirken, su
siralar ABD vadelileri hafif alicili seyrediyor.

Gecen haftanin veri giindemine baktigimizda, Avro Bdlgesi icin aciklanan oncii
verilere gore, mart ayinda enerji fiyatlarindaki diisiise bagli olarak TUFE yillik
bazda %8,5’ten %6,9 seviyesine geriledi ancak cekirdek TUFE ise %5,6’dan %5,7’ye
yilkselerek, tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. Aciklanan verilerin Avrupa
Merkez Bankasi (AMB)’nin para politikasinda degisiklige yol acmasi beklenmiyor.
ABD’de ise enflasyon gostergesi olarak yakindan izlenen cekirdek kisisel tiketim
harcamalar Subat’ta yillik bazda %4,6 ile beklentinin hafif altinda artis gosterdi.

Kiiresel piyasalardaki olumlu goriiniimiin aksine gecen hafta Borsa istanbul deger
kaybetti. Haftalik bazda bakildiginda, BIST 100 endeksi %4,35 dislis kaydetti.
Bankacilik endeksi %4,3, sanayi endeksi %4,8 diisiis gdsterdi. islem hacmi de 6nceki
haftalara gore zayiflamaya devam etti ve son 5 haftanin en diisiik seviyesinde
gerceklesti.

Yurt icinde Cuma giini piyasa kapanisi sonrasinda S&P yayimladig1 raporda,
Tirkiye’nin “B” olan kredi notunda degisiklik yapmadigini ancak “Duragan” olan
goriinimii “Negatif” diizeyine revize ettigini acikladi. Yapilan aciklamada, subat
ayinda meydana gelen depremlerin ardindan yeniden insanin Tirkiye'nin gayrisafi
yurt ici hasilasinin (GSYH) %12'si kadar ic ve dis finansman gerektirecegi belirtildi.
Aynica bu sabah iceride TUFE verisi aciklandi. Mart ayinda TUFE aylik bazda %2,29
ile piyasa beklentisinin (%2,85) altinda artis gésterirken, TUFE’de yillik bazda artis
oram %55,18’den %50,51 dlizeyine geriledi.
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Avro Bolgesi’nde cekirdek TUFE tiim zamanlarin en yiiksegine cikti...

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

5.000 altinda hacimsiz satig hareketinin devaminda endekste 6nce 4.700, ardindan da 4.500 hedef

a Bu haftanin en onemli gindemi Cuma guni ABD’de aciklanacak olan tarim olacak

dis1 istihdam verisi yakindan izlenecek. Bloomberg anketine gore, Mart
ayinda istihdamin 240 bin artmasi beklenirken, issizlik oraninin %3,6 ile
sabit kalmasi bekleniyor. Ayrica bu hafta ABD’de ISM imalat- imalat dis1 PMI
ve ADP ozel sektor istihdam verileri, Avro Bolgesi icin UFE verileri takip
edilecek.

a Yeni haftaya saticili baslayan BIST100 endeksinde islem hacminde onemli
bir artisla yeniden 5.000 asilmadig1 siirece endeksteki yiikselislerin satis
firsat1 olmaya devam edecegini dusiinliyoruz. 5.000 iizerinde ise en onemli
direnc seviyemiz 5.150 olarak izlenmelidir. 5.000 altinda hacimsiz satis
hareketinin devaminda endekste once 4.700, ardindan da 4.500 hedef
olacaktir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %54 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %1,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16 Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12yl
Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar (M TL) agrhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ac,:lklamasml bekledlélmlz ayni zamanda da hedef fiyatlarlmlza g(')'re YYLGD 14.386 0,2% 18,4% 66,00 30,44 117% 0,71
yuksek getiri potansiyeli sunan Tirk Traktor ve Yayla Agro Gida’yr  TTRAK 26.733 0,5% 17,7% 845,00 500,90 69% 0,79
model portfoyiimiize ekledik. AKBNK 88.088 3,6% 16,7% 23,40 16,94 38% 1,16

BIMAS 90.291 43% 16,1% 219,00 148,70 47% 0,73

Q Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri SISE 129.635 599, 16.0% 60.80 03 a4 101

uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 6.000 1oaso 93.350 1,9% 15,0% 207,00 186,70 1% 1,04

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gére endekste sinirh
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yukselis potansiyeli ongormekle birlikte, model portfoyimuzde,

yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 88.088 16,94 3.429 AL EUG 23,40 38%
GARAN 117.012 27,86 1.459 AL EUG 33,00 18%
HALKB 79.392 11,05 714 TUT EPG 10,20 -8%
ISCTR 129.700 12,05 2.807 AL EUG 13,40 11%
YKBNK 80.838 9,57 2.681 AL EUG 11,50 20%
TSKB 11.452 4,09 454 TUT EUG 4,70 15%
Cimento

CIMSA 12.624 90,49 408 TUT EPG 105,00 16%
AKCNS 11.056 57,75 142 TUT EPG 82,00 42%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 79.195 117,20 1.015 TUT EPG 138,50 18%
VESTL 15.874 47,32 636 TUT EAG 51,50 9%
Demir-Celik

EREGL 123.900 35,40 6.154 TUT EPG 34,50 -3%
KRDMD 14.809 18,98 3.952 TUT EPG 18,50 -3%
Gayrimenkul

TRGYO 13.820 13,82 83 AL EPG 23,10 67%
EKGYO 23.522 6,19 3.019 AL EUG 10,50 70%
ISGYO 8.705 9,08 352 TUT EPG 11,00 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 26.846 73,90 449 AL EUG 105,00 42%
THYAO 163.530 118,50 6.737 TUT EPG 135,00 14%
PGSUS 46.342 453,00 1.392 TUT EUG 540,00 19%
Holding

KCHOL 193.996 76,50 1.859 AL EUG 93,10 22%
SAHOL 80.718 37,81 1.896 AL EUG 58,00 53%
SISE 129.635 42,32 2.897 AL EUG 60,80 44%
Savunma

ASELS 118.446 51,95 4.110 TUT EPG 50,28 -3%
OTKAR 22.022 917,60 128 TUT EPG 838,00 -9%
Otomotiv

FROTO 205.247 584,90 1.207 TUT EUG 596,00 2%
TOASO 93.350 186,70 1.386 AL EUG 207,00 11%
DOAS 26.906 122,30 376 AL EUG 202,00 65%
TTRAK 26.733 500,90 173 AL EUG 845,00 69%
Perakende

BIZIM 1.524 25,40 59 AL EUG 70,00 176%
BIMAS 90.291 148,70 988 AL EUG 219,00 47%
MGROS 30.327 167,50 343 AL EUG 286,00 71%
Gida

YYLGD 14.386 30,44 157 AL EUG 66,00 117%
Telekomiinikasyon

TCELL 70.356 31,98 1.769 TUT EPG 43,30 35%
Enerji

AKSEN 34.362 28,02 324 TUT EPG 49,50 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem Beklenti Onceki
3 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat 4l 51,4 51,6
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. S&P Global/ISO PMI imalat 4l 50,1
3 Nis. Turkiye 10:00 Mar. TUFE- Aylk % l 2,85% 3,15%
3 Nis. Turkiye 10:00 Mar. TUFE- Yiluk % 4l 51,3% 55,2%
3 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Yurt ici UFE - Aylk % dl 1,6%
3 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar. Yurt i¢i UFE - Yiluk % dl 76,6%
3 Nis. Almanya 10:55 Mar. S&P Global/BME PMI imalat 4l 44 .4 44,4
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. S&P Global PMI imalat 4l 47,1 47,1
3 Nis. ingiltere 11:30 Mar. S&P Global/CIPS PMI imalat 4l 48,0
3 Nis. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat 4l 49,3
3 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalar dl 0,0% -0,1%
3 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat PMI 4l 47,5 47,7
3 Nis. Cin Cin'de 3-5 Nisan tarihleri arasinda tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
4 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Aylk % al -2,8%
4 Nis. Avro Boélgesi 12:00 Sub. UFE - Yiluk % al 15,0%
4 Nis. Turkiye 14:30 Mar. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 58,73
4 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri 4l -0,5% -1,6%
4 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri 4l -1,0%
5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- Aylk % 4l 0,7% 1,0%
5 Nis. Almanya 10:55 Mar. S&P Global PMI imalat Dis dl 53,9 53,9
5 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 55,6 55,6
5 Nis. ingiltere 11:30 Mar. S&P Global PMI imalat Disi dl 52,8
5 Nis. ABD 15:15 Mar. ADP istihdam Raporu 4l 205 bin 242 bin
5 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi al -68,5mlr $ -68,3mlr $
5 Nis. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat Disi dl 53,8
5 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,1
6 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Dis1 dl 55,0 55,0
6 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l -0,4% 3,5%
6 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 4l 198 bin
7 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarim Dis1 istihdam 4l 240 bin 311 bin
7 Nis. ABD 15:30 Mar. issizlik Oran 4l 3,6% 3,6%
7 Nis. Turkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi il -171,5 mlr TL
7 Nis. ABD, Almanya ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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