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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Haftanin son islem gininde Asya haric yurt disinda piyasalar Paskalya tatili
nedeniyle isleme kapaliydi. Haftalik bazda bakildiginda, ABD’de Dow Jones %0,63
artis, S&P 500 endeksi ise sinirli degisim gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks
yatay bir goriinim kaydetti. Gectigimiz haftanin en Gnemli giindemi, ABD’de
aciklanan tarim dis1 istihdam Mart ayinda 236 bin artarak beklentilere paralel
gerceklesti. Ayrica aynm1 donemde issizlik oranmi %3,5 olurken, ortalama saatlik
kazanclar ise %0,3 artis gosterdi.

Gecen hafta yurt icinde BIST 100 endeksi %2,3 deger kazandi. Sektor bazinda
incelendiginde, hizmet sektorii endeksi %4,4, sanayi endeksi %1,6 primlenirken,
bankacilik endeksi ise %2,8 dusiis gostererek negatif ayristi. Gecen hafta bankacilik
sektoriine yonelik yeni diizenlemeler getirildi. Bankalarin menkul kiymet tesisi
oraninda, bilancodaki TL pay1 %60’1n altindakiler bankalar icin 7 puan artirim, %60-
%70 araliginda olanlar icin 5 puan indirim, % 70’in lzerinde olan bankalar icin 7
puan indirim uygulanacag aciklandi. Ayrica bilancodaki TL payr %60’in altinda
kalan bankalar icin 5 puan ilave zorunlu karsilik uygulanacagi duyuruldu.

Diger yandan gectigimiz hafta Mart ayinda yabanci yatirimcilarin BIST’te toplam
535 mn $ net satis gerceklestirdigi aciklandi. Bu donemde yabanci yatirnnmcilarin en
cok net alis yaptigi hisseler ENKAI (50 mn §$), TCELL (43 mn $), ARCLK (42 mn $)
iken, en cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla EREGL (266 mn $), AKFYE (100 mn
$), KCHOL (68 mn $) olarak gerceklesti.

Bu sabah iceride aciklanan odemeler dengesi istatistiklerine gore, subat ayinda
cari acik 8,78 mlr § ile piyasa beklentisinin (8,45 mlr $) hafif lizerinde gerceklesti.
Boylece bir dnceki ay 51,9 mlr § olan 12 aylik kiimilatif cari islemler aci1g1 Subat
ayinda 55,4 mlr $’a yilkselmis oldu.
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ABD’de TUFE’nin %6,0’dan %5,1’e gerilemesi bekleniyor...

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Diisiik hacimle 5.150 direncine yonelim goérsek de kalicilik beklemiyoruz...

a Paskalya tatili nedeniyle Avro Bolgesi ve ingiltere’de bugiin de piyasalar
kapali olmaya devam edecek. Ancak ABD piyasalar ise tatil sonrasi bugin
yeniden isleme acilacak. ABD vadelileri su siralar yatay seyrediyor.

a Kiresel piyasalarda bu hafta en onemli veri ABD’de Carsamba ginu
aciklanacak olan enflasyon verisi olacak. Bloomberg anketine gore ABD’de
TUFE’de wiluk bazda artisin mart ayinda %6,0’dan %5,1’e gerilemesi
bekleniyor. Bunun yani sira ABD’de sanayi Uretimi, 21-22 Mart toplantisina
iliskin Fed toplanti tutanaklari, Avro Bolgesi’nde perakende satislar ve
sanayi Uretimi, Cin’de ise enflasyon ve dis ticaret dengesi verileri
izlenecek. Yurt icinde ise bu hafta yarin aciklanacak olan subat ay1 sanayi
Uretimi takip edilecek. pr S80.

a Borsa Istanbul tarafinda teknik goriiniime baktigimizda, yukar hareketlerde
satis baskisiyla karsilasmaya devam eden endekste, 1C22 bilancolan
oncesinde hisse bazli hareketler gorebiliriz ancak, mevcut hacim L) 7 20.
seviyelerini géz oniline aldigimizda bu hareketlerin de devamina iliskin soru 01 02 03 04 -
isaretleri siirecektir. Endekste 4.850 Uzerinde kaldigimiz siirece yukan -
denemelerin devami beklenmeli, bu seviye altinda kalindig1 siirece ise bir
kez daha satis baskisiyla 4.700 seviyelerini gorebiliriz. 5.150 seviyesi
asilmadigr siirece yukan hareketler ise halen satis firsati olarak goriilmeli.

~140.

Kaynak: Matriks

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %56 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %0,1 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 7

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ekledik, son donemde endeksten onemli bir pozitif ayrisma gosteren  mGros 31.594 1,3% 14,0% 286,00 174,50 64% 0,95
Tofas’1 ise cikardik. TTRAK 29.673 0,6% 13,6% 845,00 556,00 52% 0,78

SISE 131.106 5,2% 13,6% 60,80 42,80 2% 1,01

O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa  BIMAS 93.934 4,6% 13,2% 219,00 154,70 42% 0,74
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 AKBNK 87516 o o 23,40 1683 % 11
KCHOL 196.659 3,5% 11,6% 93,10 77,55 20% 1,14

seviyesinde yer aliyor. Model portfoyumuzde, yukselis potansiyeli  yyLGp 13.989 0,2% 10,8% 66,00 29,60 123% 0,71

TSKB 11.452 0,4% 10,6% 4,70 4,09 15% 1,56

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,

Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.

Model portféyimiizde bankacilik sektdriiniin agirlig %23 (BIST100: 120 ——VKY Model Portfdy ~———BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 87.516 16,83 3.253 AL E0G 23,40 39%
GARAN 114.576 27,28 1.442 AL EUG 33,00 21%
HALKB 78.673 10,95 688 TUT EPG 10,20 -7%
ISCTR 118.100 11,81 2.698 AL EUG 13,40 13%
YKBNK 81.852 9,69 2.491 AL EUG 11,50 19%
TSKB 11.452 4,09 118 TUT EUG 4,70 15%
Cimento

CIMSA 12.590 93,20 403 TUT EPG 105,00 13%
AKCNS 10.051 52,50 136 TUT EPG 82,00 56%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 79.736 118,00 957 TUT EPG 138,50 17%
VESTL 16.330 48,68 531 TUT EAG 51,50 6%
Demir-Celik

EREGL 122.010 34,86 5.393 TUT EPG 34,50 -1%
KRDMD 14.278 18,30 3.507 TUT EPG 18,50 1%
Gayrimenkul

TRGYO 14.030 14,03 70 AL EPG 23,10 65%
EKGYO 25.422 6,69 2.563 AL EUG 10,50 57%
ISGYO 8.763 9,14 320 TUT EPG 11,00 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 29.153 80,25 413 AL EUG 105,00 31%
THYAO 175.812 127,40 6.315 TUT EPG 135,00 6%
PGSUS 49.932 488,10 1.307 TUT EUG 540,00 11%
Holding

KCHOL 196.659 77,55 1.761 AL EUG 93,10 20%
SAHOL 79.861 39,14 1.766 AL EUG 58,00 48%
SISE 131.106 42,80 2.739 AL EUG 60,80 42%
Savunma

ASELS 118.902 52,15 3.573 TUT EPG 50,28 -4%
OTKAR 23.520 980,00 122 TUT EPG 838,00 -14%
Otomotiv

FROTO 211.002 601,30 1.161 TUT EUG 596,00 -1%
TOASO 100.700 201,40 1.381 AL EUG 207,00 3%
DOAS 27.632 125,60 377 AL EUG 202,00 61%
TTRAK 29.673 556,00 154 AL EUG 845,00 52%
Perakende

BIZIM 1.590 26,50 56 AL EUG 70,00 164%
BIMAS 93.934 154,70 952 AL EUG 219,00 42%
MGROS 31.594 174,50 334 AL EUG 286,00 64%
Gida

YYLGD 13.989 29,60 149 AL EUG 66,00 123%
Telekomiinikasyon

TCELL 74.580 33,90 1.496 TUT EPG 43,30 28%
Enerji

AKSEN 37.428 30,52 300 TUT EPG 49,50 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki
10 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 517,8 mlr ¥ -3.181,8 mlr ¥
10 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Cari Denge dl -8,45 mlr $ 9,85 mlr $
10 Nis. Turkiye 10:00 Sub. issizlik Oram ol 9,7%
10 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,2% 0,2%
10 Nis. Almanya ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
11 Nis. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yaluk % dl 1,0% 1,0%
11 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yilik % 4l -2,5% -1,4%
11 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,2% 1,9%
11 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,9% 4,5%
11 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satislar- Aylk % gl -0,8% 0,3%
11 Nis. ABD 16:00 IMF Global Ekonomik Goriiniim Raporu
12 Nis. Japonya 02:50 Mar. UFE - Yaluk % 4l 7,1% 8,2%
12 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylik % 4 0,2% 0,4%
12 Nis. ABD 15:30 Mar. TOFE- Yiluk % dl 5,2% 6,0%
12 Nis. ABD 21:00 Mar. Hazine Blitce Dengesi 4l -192,6 mlr $
12 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (21-22 Mart) il
13 Nis. Cin 05:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 39,95 mlr $ 78,01 mir $
13 Nis. ingiltere 09:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yilik % d -3,7% -4,3%
13 Nis. Almanya 09:00 Mar. TOFE- Yiluk % dl 7,4% 7,4%
13 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,9% 0,7%
13 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylik % dl 0,0% -0,1%
13 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 3,1% 4,6%
13 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 228 bin
14 Nis. ABD 15:30 Mar. Perakende Satislar -Aylik% d 0,2% -0,4%
14 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanim dl 78,3% 78,0%
14 Nis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,5% 0,0%
14 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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