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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

ABD’de gecen hafta Cuma guni itibariyle 1C bilanco sezonu basladi. Citigroup, JP
Morgan ve Wells Fargo’nun ilk ceyrek finansallarinda giiclii rakamlar 6n plana cikti.
Dolar endeksi haftay1 102 seviyesinin altinda tamamlarken, parite 1,10 altina
sarkti. Vix oynaklik endeksi de 17 seviyesinden haftayr tamamladi. Ons altin
tarafinda ise yasanan realizasyon sonucunda, haftanin son islem giiniinde 2.031
dolar seviyesinden 1.993 dolar seviyesine kadar satis geldi, haftanin kapanisi da
2.004 dolardan gerceklesti. Gectigimiz hafta ABD’de Dow Jones endeksi %1,2 deger
kazanirken, Avrupa borsalar1 da benzer sekilde yiikselisler kaydetti. Bugiin yurt disi
vadeliler su siralar olumlu goriniimiini strduriyor.

Gecen hafta kiiresel piyasalar ABD’de TUFE verisi ve Fed tutanaklarim yakindan
izledi. ABD’de Mart’ta TUFE’de aylik bazda artis %0,1 ile piyasa beklentisinin
(%+0,2) altinda kaldi. Boylece ABD’de TUFE yillik bazda yiikselis %6,0’dan %5,0
diizeyine gerilerken, cekirdek TUFE ise %5,5’ten %5,6’ye cikt1. Diger yandan, Fed'in
21-22 mart toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklarinda, hedef faiz araliginin 25
bp arttinlmasinda Fed yetkililerinin hem fikir olduklari belirtilirken, birkac liyenin
bankacilik sektorii gelismeleri nedeniyle faiz oranini sabit tutup tutmama konusunu
degerlendirdigi dikkat cekti.

iceride gecen hafta takip edilen sanayi iiretim endeksi subat ayinda yillik %8,2
diisiis gosterdi. Piyasa beklentisi %0,9 artis yoniindeydi. Gectigimiz hafta Borsa
istanbul’da 6nceki haftaya gore yiikselen islem hacmi ile birlikte pozitif bir hava
hakimdi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,4 yikselis gosterdi. Hizmet endeksi
%4,4 primlenirken, bankacilik endeksi %3,6 artis kaydetti.
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Kar realizasyonu yasanan ons altin fiyatlar1 2000 dolarin iizerinde seyrediyor...

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

5.000 seviyesi 6nemle izlenecek...

a Bu hafta yurt disinda Sali guinu aciklanacak olan Cin 1C23 buyime ve Mart
ay1 sanayi Uretim verisi piyasalarin yakin takibinde olacak. ABD tarafinda
Carsamba gunu Bej kitap, Avrupa’da ise Carsamba enflasyon verisi var. i
Cuma guni ise kiresel piyasalarda imalat ve hizmet PMI verileri izlenecek.
Bu hafta bilanco sezonunda ABD’de Sali giinii Bank of America ve Goldmans
Sachs, Carsamba ise Tesla ve IBM bilancolar1 6nemli olacak. Yurt icinde ise
bu hafta tiiketici gliveni ve TCMB’nin piyasa katilimcilar1 anketi ile birlikte
ilk ceyrek bilanco sezonu da Carsamba Arcelik’in sonuclarini aciklamasi ile
baslayacak. Ramazan bayrami nedeniyle Borsa istanbul Persembe yarim giin
tatil, Cuma giinii tam giin kapali olacak.
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a Borsa istanbul’un teknik gériinimiine baktigimizda, 5.150 seviyesini assa da
bu seviye lizerinde kalmakta zorlanan BIST-100 endeksinde, 5.000 lizerinde
tutunma saglanmasi yukar denemelerin devami icin 6nemli olacak. 5.000
seviyesinin altina gelinmesi halinde endekste yeniden 4.900 seviyelerine 10
kadar bir gerileme gorebiliriz. Mevcut durumda 5.150 asiip uzerinde
kapamslar gérmedigimiz siirece endekste yiikselisler satis firsati olarak
izlenecektir. | SSESEEREEN - SO, - S NS . - - SO L1,

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %55 iskontolu (PD/DD)
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0,0%
-10,0%
-20,0% M
-30,0% A
-40,0%
-50,0%
-60,0%
-70,0%
-80,0%
P G SN SR . A B
G A T

Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %2,1 primli (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
600
580
560
540
525
520
500

480

460
30cak 13 0Ocak 23 Ocak 2 Subat 12 Subat 22 Subat 4 Mart 14 Mart 24 Mart 3 Nisan 13 Nisan

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Nisan tarihi itibariyle giincelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ekledik, son dénemde endeksten 6nemli bir pozitif ayrisma gosteren ~ MGROS 33.441 1,3% 14,0% 286,00 184,70 %% 09
, TTRAK 28.392 0,5% 13,6% 845,00 532,00 59% 0,78
Tofag’t ise cikardk. SISE 134.508 5,1% 13,6% 60,80 43,94 8% 1,01
- . . . . BIMAS 100.552 4,5% 13,2% 219,00 165,60 32% 0,74

O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa 0

AKBNK 91.364 3,7% 12,6% 23,40 17,57 33% 1,17
deéerleri uzerinden hesaplad1§1m1z BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 203.633 3,4% 11,6% 93,10 80,30 16% 1,14
seviyesinde yer aliyor. Model portfoyiimiizde, yiikselis potansiyeli YYLGD 13.790 0,2% 10,8% 66,00 29,18 126% 0,70
TSKB 11.676 0,4% 10,6% 4,70 4,17 13% 1,55

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,

Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.
====VKY Model Portfoy e====BIST100

Model portféylimiizde bankacilik sektoriinin agirigr %23 (BIST100: 120
%11,6) olup, portféyiimiiziin betast 0,99’dur. 115
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %10,7 1:)(;
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyiimiiz yilin ilk ceyreginde 100 102
endeksi %9,7 yenmeyi basarirken, yilbasindan bu yana ise endeksten 95 92
%10,7 pozitif ayristi. 20
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 91.364 17,57 3.142 AL EUG 23,40 33%
GARAN 114.828 27,34 1.405 AL EUG 33,00 21%
HALKB 81.906 11,40 665 TUT EPG 10,20 -11%
ISCTR 121.200 12,12 2.669 AL EUG 13,40 11%
YKBNK 86.667 10,26 2.308 AL EUG 11,50 12%
TSKB 11.676 4,17 393 TUT EUG 4,70 13%
Cimento

CIMSA 12.644 93,60 405 TUT EPG 105,00 12%
AKCNS 10.960 57,25 140 TUT EPG 82,00 43%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 81.966 121,30 895 TUT EPG 138,50 14%
VESTL 16.491 49,16 473 TUT EAG 51,50 5%
Demir-Celik

EREGL 124.950 35,70 4.925 TUT EPG 34,50 -3%
KRDMD 14.684 18,82 3.089 TUT EPG 18,50 -2%
Gayrimenkul

TRGYO 13.850 13,85 65 AL EPG 23,10 67%
EKGYO 26.106 6,87 2.354 AL EUG 10,50 53%
ISGYO 9.818 10,24 305 TUT EPG 11,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 30.225 83,20 390 AL EUG 105,00 26%
THYAO 185.472 134,40 5.895 TUT EPG 135,00 0%
PGSUS 50.833 496,90 1.234 TUT EUG 540,00 9%
Holding

KCHOL 203.633 80,30 1.671 AL EUG 93,10 16%
SAHOL 83.779 41,06 1.645 AL EUG 58,00 41%
SISE 134.598 43,94 2.604 AL EUG 60,80 38%
Savunma

ASELS 120.612 52,90 3.137 TUT EPG 50,28 -5%
OTKAR 23.592 983,00 116 TUT EPG 838,00 -15%
Otomotiv

FROTO 212.441 605,40 1.121 TUT EUG 596,00 -2%
TOASO 106.300 212,60 1.394 AL EUG 207,00 -3%
DOAS 27.302 124,10 365 AL EUG 202,00 63%
TTRAK 28.392 532,00 142 AL EUG 845,00 59%
Perakende

BIZIM 1.735 28,92 54 AL EUG 70,00 142%
BIMAS 100.552 165,60 924 AL EUG 219,00 32%
MGROS 33.441 184,70 333 AL EUG 286,00 55%
Gida

YYLGD 13.790 29,18 144 AL EUG 66,00 126%
Telekomiinikasyon

TCELL 80.740 36,70 1.302 TUT EPG 43,30 18%
Enerji

AKSEN 38.630 31,50 285 TUT EPG 49,50 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji

Veri ajandasi

Beklenti

17 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Konut Satislar il 80 bin
17 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Biitce Dengesi all -170,6 mlr TL
17 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi F ] -18,0 -24,6
18 Nis. Cin 05:00 1C23 GSYH Yillk % dl 3,8% 2,9%
18 Nis. Cin 05:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dll 2,1% 0,0%
18 Nis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yilk % dl 4,7%

18 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satislar- Yiluk % 4l 8,0%

18 Nis. ingiltere 09:00 Sub. ILO issizlik Oran1 (3 aylk) dl 3,8% 3,7%
18 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi P 15 13
18 Nis. Tirkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 6,9%
18 Nis. ABD 15:30 Mar. insaat izinleri dl 1.455 bin 1.524 bin
18 Nis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslangic¢lar 4l 1.405 bin 1.450 bin
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl -5,5%
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % F ] 4,5%
19 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,5% 1,1%
19 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yiluk % dl 9,7% 10,4%
19 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % il 37,2%
19 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Tuketici Guven Endeksi all 80,1
19 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Yiluk % F ] 6,9% 6,9%
19 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylik % 4l 0,9%
19 Nis. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

19 Nis. Turkiye 1C23 Arcelik finansal sonuclarini agiklayacak.

20 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi 4l -1.295 mlr ¥ -898 mlr ¥
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylk % ] -0,3%
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Yiluk % dll 10,0% 15,8%
20 Nis. Avro Bolgesi 14:30 Mar. AMB Toplanti Tutanaklar

20 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular F ] 239 bin
20 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia Fed imalat Endeksi 4l -19,4 -23,2
20 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satislari dl 4,50 mn 4,58 mn
20 Nis. ABD 17:00 Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,4% -0,3%
20 Nis. Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tlketici Guven Endeksi 4l -18 -19,2
20 Nis. Tiurkiye Borsa istanbul Ramazan Bayram nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.

21 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yiluk % dl 3,2% 3,3%
21 Nis. Almanya 10:30 Nis. S&P Global/BME PMI imalat 4l 45,5 447
21 Nis. Almanya 10:30 Nis. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 53,2 53,7
21 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat F 48 47,3
21 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 54,5 55
21 Nis. ingiltere 11:30 Nis. S&P Global/CIPS PMI imalat F ] 48,5 47,9
21 Nis. ingiltere 11:30 Nis. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 52,9 52,9
21 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat dl 49,2 49,2
21 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51,5 52,6
21 Nis. Tirkiye Borsa istanbul Ramazan Bayrami nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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