Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a Kiiresel borsalarda gectigimiz hafta karisik bir goriiniimle hafta tamamlandi. ABD’de 1C23 biiylimesinin %2,0 olacagi tahmin ediliyor...
ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,2 disus gosterirken, Avrupa’da Stoxx
50 endeksi ise %0,4 deger kazandi. Bu dénemde MSCI gelismekte olan piyasalar o2 o B 0L S B s 1t ) S
endeksi ise %2,0 gerileyerek olumsuz aynsti. Gecen hafta ABD’de sirketlerin ilk
ceyrek finansal sonuclar yakindan izlendi. Veri giindeminde ise, ingiltere’de %9,8’e
gerileyecegi ongériilen yillk TUFE artist %10,1 (6nceki: %10,4) olurken, Avro
Bolgesi icin daha énce %6,9 olarak tahmin edilen yilik TUFE verisi ise degisim
gostermedi. Cuma gunii aciklanan ABD PMI verileri beklentilerin Uzerinde
gerceklesirken, bilesik PMI verisi 53,5, hizmet PMI 53,7, imalat PMI verisi ise 50,4
olarak aciklandi. Su siralar Avrupa borsalarinda genel olarak hafif saticili bir
goriinim gorulurken, ABD vadelileri ise sinirli dusus ile islem goriiyor.

a Yurt icinde gectigimiz hafta veri giindeminde takip edilen tiiketici gliven endeksi
Nisan’da %9,2 artis gosterdi. Ayrica TCMB piyasa katilimcilann anketinde ise 2023
enflasyon tahmini onceki aya gore sinirli artis gostererek %37,77 diizeyine cikti. Bu
sabah aciklanan nisan ay1 kapasite kullanim orani ise onceki aya gore 1,4 puan
iyilesme gostererek %75,6’ya cikti.
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O  Borsa Istanbul tarafinda ise gdsterge endeks haftalik bazda finans-dig1 sirketler e R
6QcUlU§ijnde %1,58 dusls gosterirken, bankaciik endeksi ise %0,4 primletpdj. ABD Kaynak: Bloomberg
Yiksek Mahkemesi’nin, Halkbank'a iliskin haber akislar ile Carsamba giini %3,6
yikselen bankacilik endeksi, Borsa Istanbul’un Ramazan Bayrami nedeniyle yarim MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

giin isleme acik oldugu Persembe giniinii ise %3,7 kayipla tamamladi. Aym
zamanda 19 Nisan tarihinde Arcelik’in ilk ceyrek finansallarin1 aciklamasi ile
birlikte Borsa istanbul’da da bilanco sezonu acild.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Kiiresel piyasalarda bu hafta yogun veri akisi takip edilirken, ABD’de Yiiksek hacimle 5.000 asagi kirllmadigi siirece simdilik yon yukari olacak...

bankacilik, teknoloji ve enerji sirketlerinin finansallar izlenmeye devam
edilecek. ABD’de bugiin 3M, Alphabet, Coca-Cola ve Microsoft, Sali glinii
Boeing, Ford Motor, General Electric, UPS ve General Electric, Carsamba
glnu Amazon, Apple, Intel, Mastercard, Persembe giinu Chevron ve Exxon
Mobil sirketlerinin finansal sonuclan yakindan izlenecek. Ekonomik veri
giindeminde ise, ABD ve Avro Bolgesi icin aciklanacak olan GSYH buyume
verilerinin yan1 sira ABD’de yeni konut satislar, dayanikli mal siparisleri ve
kisisel gelir-harcamalar izlenecek. Bloomberg anketine gore, ABD’de
Persembe giinii aciklanacak olan 1C23 biyumesinin %2,0 olmasi bekleniyor
(onceki: +%2,6). Ayrica bu hafta Japonya Merkez Bankasi para politikas
toplantis1 karar takip edilecek.

usln Ve ¥ 3 —80.

a Yurt icinde ise bu haftamin en oOnemli gundemi Persembe ginu
gerceklestirilecek olan PPK faiz karar1 toplantisi olacak. Piyasada TCMB’nin 40.
%8,5 olan politika faizinde degisiklik yapmayacag1 tahmin ediliyor. Cuma

gunu iceride dis ticaret dengesi takip edilecek. Hafta boyunca da 1C23 - S5 >
finansallarim karsilayacagiz. Bu hafta yarin Tav Havalimanlan, Carsamba Jox foz fos 5 “ian
guinu Akbank ve Tirk Traktor, Persembe guini Tekfen Holding, Tofas, Otokar Kaynak: Matriks

ve Ford Otosan, Cuma ginu Yapi1 Kredi Bankasi, Tupras ve Aygaz finansal
sonuclarin aciklamay1 planliyor.

a Yeni haftaya pozitif baslangic yapan BIST 100 endeksinde teknik goriinime
baktigimizda; giderek zayiflayan islem hacmi ve kismen de olsa
fiyatlandigim disiindiigiimiiz bilangolar ile birlikte hisse bazli hareketlerle
dalgali seyirlerin devam etmesini bekliyoruz. Yiiksek hacimle 5.000 asag
kinlmadig siirece simdilik yoniin yukar olacagini degerlendiriyoruz. ilk
asamada yiikselislerde 5.070 ve 5.150 ilk hedefler konumunda olacak. 5.000
asagl kinlirsa once 4.930 ardindan da 4.800 seviyelerinin goriilmesini
bekliyoruz.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg

Euro Stoxx 50

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %55 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %2,1 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ekledik, son dénemde endeksten dnemli bir pozitif ayrisma gosteren ~ MGROS 33.278 1,3% 14,0% 286,00 183,80 56% 0,89
Tofas" ise cikardik. TTRAK 28.969 0,5% 13,6% 845,00 542,80 56% 0,80

; ; SISE 128.655 5,0% 13,6% 60,80 42,00 45% 1,02

O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa BIMAS 96.241 4,6% 13,2% 219,00 18,50 38% 0.73

AKBNK 92.040 3,9% 12,6% 23,40 17,70 32% 1,19
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 201.097 3,4% 11,6% 93,10 79,30 17% 114
seviyesinde yer aliyor. Model portfoylimizde, yiikselis potansiyeli YYLGD 14.178 0,2% 10,8% 66,00 30,00 120% 0,71
TSKB 11.732 0,4% 10,6% 4,70 4,19 12% 1,55

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,

Akbank, Kog¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir. 120 ———=VKY Model Portfoy  =====BIST100
Model portféyiimiizde bankacilik sektoriinin agirbgr %23 (BIST100: 445
%12,1) olup, portfoyimuzin betas1 0,99’dur. 110
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %11,7 13(5) 102
pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoyumiz 2023 Mart sonundan 95
itibaren endeksi %1,8 yenmeyi basarirken, yilbasindan bu yana ise 90 91
endeksten %11,7 pozitif aynisti. 85
80
75
Beocgry"2r3mergxs "7

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapanisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 92.040 17,70 3.019 AL EUG 23,40 32%
GARAN 118.188 28,14 1.380 AL EUG 33,00 17%
HALKB 89.450 12,45 656 TUT EPG 10,20 -18%
ISCTR 118.600 11,86 2.629 AL EUG 13,40 13%
YKBNK 85.907 10,17 2.161 AL EUG 11,50 13%
TSKB 11.732 4,19 365 TUT EUG 4,70 12%
Cimento

CIMSA 12.698 94,00 406 TUT EPG 105,00 12%
AKCNS 11.918 62,25 141 TUT EPG 82,00 32%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 76.290 112,90 771 TUT EPG 138,50 23%
VESTL 15.921 47,46 421 TUT EAG 51,50 9%
Demir-Celik

EREGL 120.610 34,46 4.447 TUT EPG 34,50 0%
KRDMD 13.755 17,63 2.674 TUT EPG 18,50 5%
Gayrimenkul

TRGYO 15.200 15,20 56 AL EPG 23,10 52%
EKGYO 25.536 6,72 2.092 AL EUG 10,50 56%
ISGYO 9.453 9,86 277 TUT EPG 11,00 12%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 28.954 79,70 360 AL EUG 105,00 32%
THYAO 184.920 134,00 5.221 TUT EPG 135,00 1%
PGSUS 49.308 482,00 1.130 TUT EUG 540,00 12%
Holding

KCHOL 201.097 79,30 1.559 AL EUG 93,10 17%
SAHOL 82.677 40,52 1.511 AL EUG 58,00 43%
SISE 128.655 42,00 2.454 AL EUG 60,80 45%
Savunma

ASELS 118.446 51,95 2.767 TUT EPG 50,28 -3%
OTKAR 22.812 950,50 104 TUT EPG 838,00 -12%
Otomotiv

FROTO 204.581 583,00 1.070 TUT EUG 596,00 2%
TOASO 111.650 223,30 1.387 AL EUG 207,00 -7%
DOAS 27.632 125,60 344 AL EUG 202,00 61%
TTRAK 28.969 542,80 131 AL EUG 845,00 56%
Perakende

BIZIM 1.670 27,84 54 AL EUG 70,00 151%
BIMAS 96.241 158,50 902 AL EUG 219,00 38%
MGROS 33.278 183,80 325 AL EUG 286,00 56%
Gida

YYLGD 14.178 30,00 142 AL EUG 66,00 120%
Telekomiinikasyon

TCELL 84.788 38,54 1.181 TUT EPG 43,30 12%
Enerji

AKSEN 40.003 32,62 286 TUT EPG 49,50 52%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti
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Onceki

24 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 73,5%
24 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Gliven Endeksi dll 105,2
24 Nis. Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortarm Giiven Endeksi ol 93,3
24 Nis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,19
24 Nis. ABD 17:30 Nis. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -15,7
25 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislar dl 630 bin 640 bin
25 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislari- Ayuk% il -1,6% 1,1%
25 Nis. ABD 17:00 Nis. CB Tiketici Gluven Endeksi ol 104,1 104,2
25 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -5
26 Nis. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,1%
26 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,7% -1,0%
27 Nis. Cin 04:30 Mar. Sanayi Karlari -Yiluk % il -22,9%
27 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Ekonomik Guiven Endeksi ol 98,8
27 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tuketici Guven Endeksi dl

27 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi al 8,5%
27 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular al

27 Nis. ABD 15:30 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% al 2,0% 2,6%
27 Nis. ABD 15:30 1C23 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 4,4%
27 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl 0,8%
28 Nis. Japonya 02:30 Mar. issizlik Orani al 2,6%
28 Nis. Japonya 02:30 Nis. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 3,3%
28 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % al

28 Nis. Japonya 06:00 Nis. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1%
28 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl -12,08 mlr $
28 Nis. Almanya 10:55 Nis. issizlik Oran1 % dl 5,6%
28 Nis. Almanya 11:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,4%
28 Nis. Almanya 11:00 1C23 GSYH Yiluk % dl 0,3%
28 Nis. Turkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 21,4%
28 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,0%
28 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 1,8%
28 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylk % dl 0,8%
28 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yiluk % dl 7,4%
28 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Gelirler dl 0,2% 0,3%
28 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Harcamalar dl -0,1% 0,2%
28 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tuketici Glven Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
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Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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