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a

Gecen hafta ABD’de Dow Jones endeksi %0,9 civarinda primlenirken, Avrupa’da ise
genel olarak hafif saticili bir seyir gozlemlendi. Haftanmin ilk islem giiniinde Avrupa
piyasalar1 isci Bayrami nedeniyle isleme kapaliydi, bugiin ise hafif diisiisler
goriluyor. Dun disusle giini tamamlayan ABD piyasalarinda ise su siralar vadeliler
kansik bir seyir hakim. Yurt disindaki onemli gelismelere baktigimizda, ABD
Federal Mevduat Sigorta Fonu (FDIC) tarafindan yapilan aciklamada, son yasanan
bankacilik krizinde iflastan kurtarilan First Republic Bankin kapatildigini ve
varliklarinin JP Morgan tarafindan satin alinacagini bildirdi. Gectigimiz haftanin
veri giindeminde kiresel piyasalarda ABD’de %2,0 olarak beklenen 1C23 biyime
verisi beklentilerin altinda %1,1 olarak aciklandi. Ayrica ABD’de izlenen dayanikli
mallara yonelik siparisler Mart’ta bir onceki aya kiyasla %3,2 artarak beklentileri
asti.

Yurt icinde gecen hafta takip edilen TCMB PPK faiz karari toplantisi sonrasinda
politika faizi %8,50 seviyesinde sabit tutuldu. Cuma giini aciklanan verilere gore
Mart ay1 dis ticaret acigi, yillk yatay bir seyirle 8,34 mlr $ diizeyinde
gerceklesirken, bugiin iceride takip edilen iSO PMI verisi Nisan'da 51,5’e yiikselerek
son 16 ayin en yiiksek seviyesine ulast1. Borsa Istanbul ise gecen hafta %7,9 deger
kaybetti. Bu donemde bankacilik endeksi %8,3, sanayi endeksi %7,5, hizmet
endeksi ise %5,9 disus gosterdi. Ayn1 donemde MSCI gelismekte olan piyasalar
endeksi ise %0,4 geriledi.

Vakif

Fed’in faiz araligim 25 baz puan arttirmasi bekleniyor...
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg
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En 6nemli destek seviyemiz 4.550, bunun sonrasinda 4.350-4.000 araligi hedef olarak izlenmeli...

a Bu hafta piyasalarin giindemi yogun olacak. Kiresel piyasalar 3 Mayis’taki
Fed ve 4 Mayis’ta Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz karar1 toplantisi
sonuclarint ve baskanlarin aciklamalarn yakindan izleyecek. Bloomberg
anketine gore, Fed toplantisinda faizlerin 25 baz puan artirlarak %5,0-5,25
bandina yukseltilmesi bekleniyor. AMB’nin de gosterge faiz oranin1 %3,5’ten
%3,75 diizeyine cikarmasi ongoruluyor. Bu hafta ayrica Cuma giinu ABD’de
aciklanacak olan Nisan donemi tarim dis1 istihdam verisi takip edilecek.
Nisan’da istihdamin 180 bin artmasi bekleniyor. Bu hafta iceride yarin
aciklanacak enflasyon verisi odak noktasinda olacak. Piyasada Nisan ayinda
TUFE’nin aylik bazda %2,7 artmas1 ve yillik bazda TUFE artisimin %50,5’ten
%44,1 diizeyine gerileyecegi tahmin ediliyor. Bu hafta ayrica 4 Mayis’ta saat
10:30’da TCMB 2023 yilimin ikinci Enflasyon Raporu’nu aciklayacak.

a Bu hafta ayrica hem yurt icinde hem de yurt disinda sirketlerin 1C23 60.
finansal sonuclar1 yakin izlenmeye devam edilecek. ABD’de Persembe giinu
Apple finansal sonuclari odak noktasinda olacak. Yurt icinde Borsa

istanbul'da 1C23 doénemine iliskin konsolide olmayan bilancolari son = 2 s E
gonderme tarihi buglin sona eriyor. Konsolide sonuclar icin ise 10 Mayis son 1 R | I - S S . S i - S i S - |
tarih. Bugiin Ko¢ Holding, Is GYO, Coca Cola, Tirkiye Sigorta, Erdemir, Kaynak: Matriks

Carsamba gunu Tirk Hava Yollari, Migros, Anadolu Efes, Brisa ve TSKB,
Persembe giunu Albaraka Turk Katiim Bankasi ve Enerjisa, Cuma giinu
Anadolu Grubu Holding finansal sonuclarinm aciklamayi planliyor.

a Teknik goriinime baktigimizda, 4.700 iizeri kapanmislar gormedigimiz siirece
endekste yoniin asag1 oldugu goriisiindeyiz. En 6nemli destek seviyemiz ise
4,550 olacak. 50 haftalik ortalamalarin yer aldig1 4.550 seviyesinin altina
yasanacak her sarkmada ise 4.350-4.000 araligi hedef olarak izlenmeli.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %59 iskontolu (PD/DD)

= 6A Ortalama Prim/iskonto  ===XBANK

0,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0% A
-40,0% w
-50,0%
-60,0%
-70,0%
-80,0%
A I . . R
&SSP

Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %6,6 iskontoli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

. o o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
O  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ekledik, son dénemde endeksten dnemli bir pozitif ayrisma gosteren ~ MGROS — 31.576 1,3% 14,0% 286,00 174,40 4% 0,89
Tofas’ i kardik TTRAK 29.780 0,6% 13,6% 880,00 558,00 58% 0,76
ofas11s€ crkardik. SISE 112.910 4,8% 13,6% 60,80 36,86 65% 1,05

a Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa BIMAS 94.845 4,7% eires 219,00 156,20 A0% 0,71
. . . o AKBNK 83.460 3,8% 12,6% 23,40 16,05 46% 1,20
degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000  ychoL 191.841 3,6% 11,6% 93,10 75,65 23% 111
seviyesinde yer aliyor. Model portfoyimizde, yikselis potansiyeli ~ YYLGD 13.800 0,2% 10,8% 66,00 29,20 126% 0,69

TSKB 11.004 0,4% 10,6% 4,70 3,93 20% 1,52

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,

Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.

Model portféyiimiizde bankacilik sektériinin agirigi %23 (BIST100: 120 ——VKY Model Portfdy ~===BIST100

%11,8) olup, portfoyiimiiziin betasi 0,98’ dur. “(5)
11
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %15,4 105
pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoyumiz 2023 Mart sonundan 180 97
5
itibaren endeksi %5,1 yenmeyi basarirken, yilbasindan bu yana ise 90
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 83.460 16,05 2.717 AL EUG 23,40 46%
GARAN 114.996 27,38 1.323 TUT EUG 33,00 21%
HALKB 75.512 10,51 590 TUT EPG 10,20 -3%
ISCTR 108.300 10,83 2.518 AL EUG 13,40 24%
YKBNK 79.994 9,47 1.964 AL EUG 12,30 30%
TSKB 11.004 3,93 315 TUT EUG 4,70 20%
Cimento

CIMSA 11.455 84,80 403 TUT EPG 105,00 24%
AKCNS 12.367 64,60 145 TUT EPG 82,00 27%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 65.444 96,85 709 TUT EPG 138,50 43%
VESTL 13.854 41,30 367 TUT EAG 51,50 25%
Demir-Celik

EREGL 115.990 33,14 4.316 TUT EPG 34,50 4%
KRDMD 11.688 14,98 2.539 TUT EPG 18,50 23%
Gayrimenkul

TRGYO 13.290 13,29 53 AL EPG 23,10 74%
EKGYO 22.838 6,01 1.850 AL EUG 10,50 75%
ISGYO 7.891 8,23 250 TUT EPG 11,00 34%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 25.593 70,45 344 AL EUG 105,00 49%
THYAO 176.364 127,80 4.608 TUT EPG 135,00 6%
PGSUS 45.390 443,70 1.017 TUT EUG 540,00 22%
Holding

KCHOL 191.841 75,65 1.484 AL EUG 93,10 23%
SAHOL 77.943 38,20 1.380 AL EUG 58,00 52%
SISE 112.910 36,86 2.311 AL EUG 60,80 65%
Savunma

ASELS 101.962 44,72 2.442 TUT EPG 54,44 22%
OTKAR 20.160 840,00 99 TUT EPG 838,00 0%
Otomotiv

FROTO 188.579 537,40 1.042 AL EUG 755,00 40%
TOASO 96.000 192,00 1.411 AL EUG 275,00 43%
DOAS 26.928 122,40 337 AL EUG 202,00 65%
TTRAK 29.780 558,00 134 AL EUG 880,00 58%
Perakende

BIZIM 1.457 24,28 52 AL EUG 70,00 188%
BIMAS 94.845 156,20 872 AL EUG 219,00 40%
MGROS 31.576 174,40 313 AL EUG 286,00 64%
Gida

YYLGD 13.800 29,20 139 AL EUG 66,00 126%
Telekomiinikasyon

TCELL 72.820 33,10 1.022 TUT EPG 43,30 31%
Enerji

AKSEN 34.313 27,98 279 TUT EPG 49,50 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

Beklenti

Onceki

2 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat P 50

2 May. Turkiye 10:00 Nis. S&P Global/ISO PMI imalat F 50,9
2 May. Almanya 10:55 Nis. S&P Global/BME PMI imalat dl

2 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat dl 45,5 45,5
2 May. ingiltere 11:30 Nis. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 46,6 46,6
2 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini TUFE-Yillk % dl 0,07 6,9%
2 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri 4l 0,8% -0,7%
2 May. ABD 17:00 Mar Dayanikli Mal Siparisleri P 3,2%
2 May. Tirkiye 1C23 Borsa istanbul'da 1¢23 dénemine iliskin konsolide olmayan bilancolari son génderme tarihi

2 May. Cin Cin'de "isci Bayram” nedeniyle borsalar kapali olacak

3 May. Turkiye 10:00 Nis TUFE- Aylik % all 2,7% 2,3%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis TUFE- Yiluk % all 44,1% 50,5%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis Yurt ici UFE - Aylk % i 0,4%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis Yurt ici UFE - Yiluk % dl 62,5%
3 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar issizlik Oram dl 6,6% 6,6%
3 May. Tirkiye 14:00 Mar BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu al

3 May. Turkiye 14:00 Nis TCMB PPK Toplant1 Ozeti

3 May. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu dl 143 bin 145 bin
3 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 53,7
3 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Dis1 PMI 4l 52,1 51,2
3 May. ABD 21:00 May. Fed Faiz Karar Toplantisi dl 5,0%-5,25% 4,75%-5,0%
3 May. ABD 21:30 Fed Bagkan1 Powelln Basin Toplantis1

3 May. Cin Cin'de "isci Bayram" nedeniyle borsalar kapali olacak

3 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat Dis1 4l 50,3 57,8
4 May. Almanya 10:55 Nis. S&P Global PMI imalat Dis1 4l

4 May. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

4 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis S&P Global PMI imalat Dis1 dl

4 May. ingiltere 11:30 Nis S&P Global PMI imalat Dis1 P

4 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar UFE - Aylk % all -0,5%
4 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yiluk % all 13,2%
4 May. Tirkiye 14:30 Nis. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dl 59,38
4 May. Avro Bolgesi 15:15 May. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 3,75% 3,50%
4 May. ABD 15:30 Mar Dis Ticaret Dengesi dll -68,9 mlr $ -70,5 mlr $
4 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular all 230 bin
4 May. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis1

4 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Almanya 09:00 Mar. Fabrika Siparisleri- Aylik % 4l -2,5% 4,8%
5 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Perakende Satislar- Aylik % dll -0,8%
5 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Dis1 istihdam dl 180 bin 236 bin
5 May. ABD 15:30 Nis. Issizlik Oram dl 3,6% 3,5%
5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm




Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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