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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta ABD ve Avrupa’da merkez bankalarinin faiz kararlarn ve ayrica ABD’de
tarim dis1 istihdam verisi yakindan izlenirken, kiresel borsalar genel olarak saticili
bir goriinimle haftayr tamamladi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,2
deger kaybetti, Avrupa’da gosterge endeks %0,4 geriledi. Fed, beklentilere paralel
politika faizini 25 puan artirarak %5,0-%5,25 araligina yiikseltti. Basin toplantisinda
enflasyonun hedefin lizerinde seyrettigini ifade eden Fed Baskam Powell, verileri
takip ederek adim atacaklarim ve gerektigi durumda para politikasini daha da
sikilastiracaklarini agikladi. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi da politika faizini
beklentilere paralel olarak 25 baz puan artirirken, AMB baskan1 Lagarde
aciklamasinda AMB’nin faiz artislarina ara vermedigini ve enflasyonda yukar yonlii
risklerin devam ettigini vurguladi. Cuma giinii ABD’de Nisan ayina iliskin tarim disi
istihdam verisi beklentilerin oldukca Uzerinde 253 bin olarak aciklandi. Veri
ardindan ise haftanin son islem giiniinde ABD borsalarinda pozitif seyir gozlendi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta aciklanan Nisan ay1 enflasyon verisi ve TCMB
enflasyon raporu 6n plana cikti. Nisan’da TUFE aylik %2,39 artarak beklentinin
(+%2,7) altinda gerceklesirken, yilik TUFE artisi %50,5’ten %43,7 seviyesine
geriledi. Ayrica TCMB tarafindan yayimlanan yilin ikinci enflasyon raporunda, 2023
yiliicin %22,3 ve 2024 yili icin %8,8 olan enflasyon beklentisi korundu. TCMB piyasa
katiimcilan anketine gore ise yil sonu enflasyon beklentisi %37,8 diizeyinde yer
aliyor. BDDK tarafindan yayinlanan aylik veriler tarafinda ise 2023 yilinin mart
ayinda bankalarin toplam net kar 41,7 mlr TL (y/y:+%71,9, a/a: +%58,8) olarak
aciklandi. Boylece 2023 yilinin ilk ceyreginde bankacilik sektoriiniin net kar1 107,2
mlr TL (¢/c:-%26,2) olurken, 1C23’de sektoriin ortalama ozkaynak karliigi %28,6
oldu (4C22: %44,8). Gecen hafta sirketlerin 1C23 bilancolarinin yakindan takip
edildigi Borsa Istanbul’da saticili seyir on plana cikarken, BIST100 endeksi %4,7
disus ile haftayr tamamladi.
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ABD’de TUFE’nin %5,0’te sabit kalmasi bekleniyor...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Normalized As OF 2/2023 Last Price WIOEF Jndex (USD) 1572 MXTR Inchex (UST

Kaynak: Bloomberg
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Q Bu hafta kiiresel piyasalar ABD’de TUFE-UFE verileri, ingiltere’de ise Merkez 4;??_{3_“'"“ kaldikca hedef 4.280-4.100 araligi olmaya devam edecek...

Bankas1 (BOE) para politikas1 toplantisin1 takip edecek. Bloomberg beklenti [MtAssioe___Luarl Xb_Lum lamineisonees iy
anketine gére, ABD’de Nisan’da yillk TUFE artisinin %5,0 diizeyinde sabit
kalmas1 ongoriliyor. BOE’nin ise politika faizini %4,25’den %4,50’ye
yikseltmesi bekleniyor. Yurt icinde ise bu hafta sanayi uretimi ve 6demeler
dengesi istatistikleri izlenecek. Finansallar tarafinda ise Borsa istanbul'da
1C23 donemine iliskin konsolide bilancolari son gonderme tarihi 10 Mayis’ta
sona eriyor. Ayrica yurt icinde 14 Mayis’ta TBMM genel secimi ve ——
Cumhurbaskanligi secimi gerceklestirilecek.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %61 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %11,8 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhik CDS priminin 2023 performansi
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

0  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
. .. .. - . .. MGROS 31.051 1,4% 14,0% 299,00 171,50 74% 0,88
ekledik, son donemde endeksten onemli bir pozitif ayrisma gosteren °
> TTRAK 27.325 0,6% 13,6% 880,00 512,00 72% 0,78
Tofag’1 ise ¢ikardik. SISE 112.849 4,9% 13,6% 60,80 36,84 65% 1,03
BIMAS 95.330 5,0% 13,2% 219,00 157,00 39% 0,70
U  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa AKBNK 79.248 3,7% 12,6% 23,40 15,24 54% 1,20
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 191.967 3,7% 11,6% 108,00 75,70 3% 1,09
YYLGD 11.720 0,2% 10,8% 54,30 24,80 119% 0,76
seviyesinde yer aliyor. Model portfoyumizde, yukselis potansiyeli TSKB 10.724 0,4% 10,6% 5,08 3,83 33% 1,50

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,

Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir. 120 VKY Model Portféy BIST100
Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %23 (BIST100: 115
%11,8) olup, portfoyimuzin betas1 0,98’dur. 110
O  Hisse Model Portfdyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,3 105
pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoyumiz 2023 Mart sonundan 100
itibaren endeksi %6,0 yenmeyi basarirken, yilbasindan bu yana ise 33 93
endeksten %16,3 pozitif ayristi. 85
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 79.248 15,24 2.406 AL EUG 23,40 54%
GARAN 107.100 25,50 1.287 TUT EUG 33,00 29%
HALKB 71.920 10,01 548 TUT EPG 10,20 2%
ISCTR 106.500 10,65 2.454 AL EUG 13,40 26%
YKBNK 77.713 9,20 1.847 AL EUG 12,30 34%
TSKB 10.724 3,83 279 AL EUG 5,08 33%
Cimento

CIMSA 10.557 78,15 405 TUT EPG 105,00 34%
AKCNS 11.046 57,70 149 TUT EPG 82,00 42%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 60.782 89,95 682 TUT EPG 138,50 54%
VESTL 12.955 38,62 312 TUT EAG 51,50 33%
Demir-Celik

EREGL 104.860 29,96 4.256 TUT EPG 34,50 15%
KRDMD 10.471 13,42 2.432 TUT EPG 18,50 38%
Gayrimenkul

TRGYO 13.790 13,79 52 AL EPG 23,10 68%
EKGYO 20.064 5,28 1.684 AL EUG 10,50 99%
ISGYO 7.066 7,37 211 AL EPG 10,50 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 24.176 66,55 325 AL EUG 105,00 58%
THYAO 173.190 125,50 4.092 TUT EPG 135,00 8%
PGSUS 44.797 437,90 895 TUT EUG 540,00 23%
Holding

KCHOL 191.967 75,70 1.414 AL EUG 108,00 43%
SAHOL 76.515 37,50 1.236 AL EUG 58,00 55%
SISE 112.849 36,84 2.128 AL EUG 60,80 65%
Savunma

ASELS 92.112 40,40 2.156 TUT EPG 54,44 35%
OTKAR 18.744 781,00 86 TUT EPG 838,00 7%
Otomotiv

FROTO 181.280 516,60 965 AL EUG 755,00 46%
TOASO 90.100 180,20 1.396 AL EUG 275,00 53%
DOAS 25.586 116,30 336 AL EUG 202,00 74%
TTRAK 27.325 512,00 130 AL EUG 880,00 72%
Perakende

BIZIM 1.320 22,00 50 AL EUG 70,00 218%
BIMAS 95.330 157,00 856 AL EUG 219,00 39%
MGROS 31.051 171,50 314 AL EUG 299,00 74%
Gida

YYLGD 11.720 24,80 139 AL EUG 54,30 119%
Telekomiinikasyon

TCELL 69.080 31,40 913 TUT EPG 43,30 38%
Enerji

AKSEN 33.381 27,22 271 TUT EPG 49,50 82%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem

Beklenti

8 May. Japonya 02:50 Mar. BOJ Toplanti Tutanaklar1 (9-10 Mart)

8 May. Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) | -1,3% 2,0%

8 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylk % 4l 0,1% 0,1%

8 May. Tirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi il -32 mlr TL
8 May. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

9 May. Cin 06:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 69,0 mlr $ 88,2 mlr §
10 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylk % | 0,4% 0,4%

10 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yiluk % | 7,2% 7,2%

10 May. Turkiye 10:00 Mar. issizlik Orami 4l 10,0%
10 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % | 1,8% -6,0%
10 May. Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -1,5% -8,2%
10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylk % | 0,4% 0,1%

10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yiluk % | 5,0% 5,0%

10 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi 4l -378 mlr $
10 May. Turkiye 1C23 Borsa istanbul'da 123 dénemine iliskin konsolide bilancolari son gonderme tarihi

11 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -493,7mlr ¥ -604,1 mlr ¥
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yiluk % | 0,3% 0,7%

11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yiluk % | -3,2% -2,5%
11 May. Turkiye 10:00 Mar. Cari Denge dl -5,2mlr $ -8,78 mlr §
11 May. ingiltere 14:00 May. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 | 4,50% 4,25%
11 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan 4l

11 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylk % | 0,3% -0,5%
11 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yiluk % dl 2,4% 2,7%
12 May. ABD 01:00 MSCI, 2023 ikinci donem icin endeks revizyonlarini agiklayacak.

12 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % | -0,2%
12 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l -3,1%
12 May. ingiltere 09:00 1C23 GSYH Ceyreksel % 4l 0,1% 0,1%
12 May. ingiltere 09:00 1C23 GSYH Yiluk % | 0,3% 0,6%
12 May. ABD 17:00 May. Michigan Tuketici Gluven Endeksi | 63,0 63,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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