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Haftalik Strateji

a

Gecen hafta ABD’de enflasyon verileri takip edilirken, Avro bolgesinde veri akis
sakindi. Kuresel borsalar haftay1 genel olarak saticili tamamladi. ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %1,11 gerilerken, Avrupa’da gosterge endeks %0,52 deger
kaybetti. ABD’de aciklanan enflasyon verileri nisan ayinda aylik %0,4 artis gosterdji,
yilllk bazda ise %4,9 olarak beklentilerin altinda aciklandi. Ayrica gecen hafta
ingiltere Merkez Bankas1 (BOE) faiz kararim (6nceki: %4,25) beklentilere paralel
%4,50 olarak acikladi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta hazine nakit dengesi, sanayi iretimi ve cari denge
aciklanan veriler arasindaydi. Hazine nakit dengesinin 159,1 mlr TL (onceki: -32
mlr TL) acik verdigi aciklanmirken, sanayi liretim endeksinin mart ayinda gecen yila
gore ongoriilenden daha az %0,1 (piyasa beklentisi: -%1,5) azaldig1 goriildi. TCMB
tarafindan acgiklanan verilere gore cari islemler hesab1 mart ayinda 5,2 mlr $ olan
piyasa beklentisinin altinda 4,5 mlr $ acik verdi, 12 aylik kiimiilatif cari islemler
acid1 ise 54,2 mlr $ oldu. Ayrica Borsa istanbul’da 1C23 donemine ait konsolide
finansal sonuclarin aciklanma donemi tamamlandi. BIST100 endeksi ise haftayr %9
yiikselis ile kapatti. Bankacilik endeksi bu donemde %26,2 getiri ile on plana ¢ikti.

Hafta sonu yurt icinde Cumhurbaskanligi ve 28. Donem milletvekili secimleri
gerceklestirildi. YSK Baskani tarafindan yapilan aciklamaya gore, saat 09.45
itibaryla sisteme gelen veriler dogrultusunda; yurt icinde %99 sandik acilma orani
ile Sayin Erdogan %49,40, Sayin Kilicdaroglu %44,96, Sayin Ogan %5,2, Sayin ince
%0,44 oy oranina sahip oldugu duyuruldu. Bu sonuclara gore, Cumhurbaskanligi
seciminin ikinci tura kalmasi yiiksek olasilik olarak goriiniiyor, bu durumda da ikinci
tur oylamanin 28 Mayis tarihinde gerceklestirilmesi planlaniyor. Ayrica milletvekili
seciminde kesin olmayan AA sonuclarina gore, Cumhur ittifaki %49,37 (321 vekil),
Millet ittifaki %35,12 (213 vekil), Emek ve Ozgiirliik ittifaki ise %10,53 (66 vekil)
oraninda oy aldi.

Vakif

Yurt iginde sanayi iiretimi %0, 1 daralarak beklentiden daha iyi geldi...

Ml Industrial production -0.08
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta yurt disinda Avro Bélgesi, Japonya icin 1C23 biyiime ve TUFE  4750-4-350bandi en Gnemli destek bdlgemiz olacak...

verileri, ABD’de sanayi duretimi, insaat izinleri ve 2.el konut satis
istatistikleri on plana cikacak. Ayrica yarin AMB Baskam Lagarde, Cuma
gunu ise Fed Baskan1 Powell’in konusmalar yakindan takip edilecek. Yurt
icinde ise bu hafta Persembe gunu TCMB piyasa katilimcilari anketi
sonuclar ve TCMB Finansal istikrar Raporu aciklanacak.

a Haftaya saticili bir gorinumle baslayan BIST-100 endeksinde teknik
goriinime baktigimizda, bankacilik ve ana hisselerdeki hareketin yoni ile
islem hacminin seviyeleri yakindan izlenecek. 5.000 lizerine bir hareket
gormedigimiz siirece endekste 4.750-4.550 bandi en énemli destek bdlgemiz
olacak.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %50 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %29,2 iskontolu (FD/FAVOK)

30,0% - )
e XUSIN === 6A Ortalama Prim/Iskonto

20,0% -
10,0% -
0,0% —
-10,0% -
-20,0% -
-30,0% -

-40,0% -
I S S S S S SR S
@ ¥ & * Ny A o o
N S O L <& N > 2 & S &

Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

O Hisse Model Portfv Snerilerimiz - Model bortfév énerilerimis 7 Hisse Model Portfdy Onerilerimiz
1 r nerilerimiz - r neriterimizi
sse Model Portfoy ente odel portfoy onerile Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ekledik, son donemde endeksten onemli bir pozitif ayrisma gosteren MGROS 34.183 1,5% 14,0% 299,00 188,80 58% 0,89
s TTRAK 29.887 0,6% 13,6% 880,00 560,00 57% 0,79

Tofas’1 ise cikardik.
SISE 122.100 4,9% 13,6% 60,80 39,86 53% 1,03
O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa B 107.657 52k 2 219,00 177,30 24% 0,73
. L . o AKBNK 100.308 4,1% 12,6% 23,40 19,29 21% 1,27
degerleri uzerinden hesapladigimz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 245,602 4,4% 11,6% 108,00 96,85 129% 117
seviyesinde yer aliyor. Model portfoyumuzde, yikselis potansiyeli YYLGD 10.463 0,1% 10,8% 54,30 22,14 145% 0,64
TSKB 12.348 0,4% 10,6% 5,08 4,41 15% 1,51

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,
Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.

e e e . 130 ——VKY Model Portfoy = ——BIST100
Model portfoyimizde bankacilik sektorinun agirigi %23 (BIST100:
%13,3) olup, portfoyimuzin betas1 0,99’dur. 120
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbagindan bu yana endeksten %20,3  11o
pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoyumiz 2023 Mart sonundan 105
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itibaren endeksi %9,7 yenmeyi basarirken, yilbasindan bu yana ise
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 100.308 19,29 2.424 AL EUG 23,40 21%
GARAN 139.020 33,10 1.358 TUT EUG 33,00 0%
HALKB 84.780 11,80 553 TUT EPG 10,20 -14%
ISCTR 139.700 13,97 2.743 AL EUG 15,80 13%
YKBNK 98.239 11,63 1.937 AL EUG 12,30 6%
TSKB 12.348 4,41 289 AL EUG 5,08 15%
Cimento

CIMSA 11.084 82,05 387 TUT EPG 105,00 28%
AKCNS 12.406 64,80 148 TUT EPG 82,00 27%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 63.856 94,50 695 TUT EPG 138,50 47%
VESTL 13.412 39,98 295 TUT EAG 51,50 29%
Demir-Celik

EREGL 107.800 30,80 4.173 TUT EPG 34,50 12%
KRDMD 11.976 15,35 2.413 TUT EPG 18,50 21%
Gayrimenkul

TRGYO 12.840 12,84 53 AL EPG 23,10 80%
EKGYO 21.850 5,75 1.635 AL EUG 10,50 83%
ISGYO 8.370 8,73 207 AL EPG 10,50 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 25.557 70,35 319 AL EUG 105,00 49%
THYAO 182.988 132,60 4.073 TUT EPG 135,00 2%
PGSUS 44.378 433,80 877 TUT EUG 540,00 24%
Holding

KCHOL 245.602 96,85 1.632 AL EUG 108,00 12%
SAHOL 86.350 42,32 1.280 AL EUG 58,00 37%
SISE 122.100 39,86 2.157 AL EUG 60,80 53%
Savunma

ASELS 94.073 41,26 2.069 TUT EPG 54,44 32%
OTKAR 20.880 870,00 85 TUT EPG 838,00 -4%
Otomotiv

FROTO 196.966 561,30 950 AL EUG 755,00 35%
TOASO 96.150 192,30 1.384 AL EUG 275,00 43%
TTRAK 29.887 560,00 132 AL EUG 880,00 57%
Perakende

BIZIM 1.367 22,78 49 AL EUG 70,00 207%
BIMAS 107.657 177,30 899 AL EUG 219,00 24%
MGROS 34.183 188,80 318 AL EUG 299,00 58%
Gida

YYLGD 10.463 22,14 135 AL EUG 54,30 145%
Telekomiinikasyon

TCELL 75.900 34,50 913 TUT EPG 43,30 26%
Enerji

AKSEN 34.828 28,40 273 TUT EPG 49,50 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

Beklenti Onceki

15 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yiluk % al 5,6% 7,2%
15 May. Turkiye 11:00 Nis. Blitce Dengesi all -47,2 mlr TL
15 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) all -1,4% 1,5%
15 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi al -4,0 10,8
16 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yilk % al 10,8% 3,9%
16 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satislar- Yillk % al 22,0% 10,6%
16 May. ingiltere 09:00 Mar. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 3,8%
16 May. Turkiye 10:00 Nis. Konut Satislar all 105,5 bin
16 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi al 4,1
16 May. Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,10% 0,10%
16 May. Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) al 1,30% 1,30%
16 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satislar -Aylk% al 0,7% -1,0%
16 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % P 0,4%
16 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim dl 79,8% 79,8%
16 May. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

17 May. Japonya 02:50 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% P 0,8% 0,1%
17 May. Japonya 02:50 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) P 0,2% 0,0%
17 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % P -0,7%
17 May. Japonya 07:30 Mar. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 3,9%
17 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yiluk % P 7,0% 6,9%
17 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Aylk % P 0,7% 0,7%
17 May. Turkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % Pl 8,4%
17 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1396 bin 1420 bin
17 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclar P 1428 bin 1413 bin
18 May. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -600,0 mlr ¥  -754,5mlr ¥
18 May. Turkiye 10:00 May. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % il 37,8%
18 May. Turkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu

18 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular P 264 bin
18 May. ABD 15:30 May. Philadelphia Fed imalat Endeksi il -21,1 -31,3
18 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislan P 4,30 mln 4,44 mln
18 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislar - Aylik % all -3,2% -2,4%
18 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,5% -1,2%
19 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yiluk % P 3,5% 3,2%
19 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylik % all -0,2% -2,6%
19 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Yiluk % all 4,8% 7,5%
19 May. ABD 18:00 Fed Baskani1 Powellin konusmasi

19 May. Avro Boélgesi 22:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

19 May. Turkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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