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Gecen hafta ABD’de sanayi uretimi verileri izlenirken, Avro Bolgesi’nde biyime ve
enflasyon verileri takip edildi. Kiresel borsalar haftayr genel olarak alicili
tamamlarken, ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,38 yiikseldi, Avrupa’da
gosterge endeks haftay1 yatay tamamladi. ABD’de bor¢ tavaninin yikseltilmesine
iliskin siirec ise hafta sonunda coziime kavusturulamadi. Veri tarafinda Avro Bolgesi
sanayi uretimi verisi mart ayinda yillik %1,4 geriledi, 1C23 biuyime oran ise
beklentilere paralel yillik %1,3 olarak aciklandi. Ayrica Avro Bolgesi enflasyonu
nisan ayinda beklentilere paralel yillik %7 seviyesinde gerceklesti. ABD tarafinda
ise, sanayi Uretimi beklentilerin (-%0,1) lzerinde %0,5 olarak acikland.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta biitce dengesi, konut satislar, piyasa katiimcilan
anketi sonuclar1 ve TCMB finansal istikrar raporu izlendi. Biitce dengesi nisan
ayinda 132,5 mlr TL acik olarak gerceklesti, konut satislan ise yillk bazda %35,6
azaldi. Yayinlanan mayis ay1 piyasa katiimcilarn anketine gére yil sonu TUFE
beklentisi %37,17 (0onceki: %37,77) olarak aciklandi. BIST100 endeksi ise haftayi
%6,13 gerileyerek kapatti. Bankacilik endeksi bu donemde %20,7 diisis ile on plana
ckt1. Hacim ise Borsa istanbul’daki dalgali seyirlerin etkisiyle gectigimiz haftalara
gore artis gosterdi.

Vakif

Yurt igcinde yil sonu enflasyon beklentisi goriiniimii - TCMB piyasa katilimcilar Anketi...

M Annual CPI by the End Of The Year 37.17

2020

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta kiresel piyasalar imalat ve hizmet PMI verilerini takip edecek. 4_'400'4'280 band: en Snemli destek bolgemiz olacak...

ABD’de 1C23 buyume verisi ile Fed tutanaklarmn on plana cikarken, Avro
Bolgesi’nde tiketici guveni takip edilecek. Ayrica bugin ABD’de borg
tavanminin yukseltilmesine iliskin olarak Baskan Biden ile ABD Temsilciler
Meclisi Baskani’nin goriismesi yakindan izlenecek. Yurt icinde ise bu hafta
PPK faiz karar, tiketici glveni, kapasite kullanimi, reel kesim glveni
izlenecek. Persembe giinu gerceklestirilmesi planlanan PPK toplantisinda,
TCMB’nin %8,5 olan politika faizini sabit birakmasi beklenmektedir.

a Haftaya 4.500 uzerinden alicili baslayip tekrar satis baskisi ile karsilasan
BIST100 endeksinde, teknik goriinim gerilemelerde 4.400-4.280 araliginin
yakindan izlenmesine isaret ediyor. 50 haftalik ortalamalarin gectigi 4.550-

4.600 bolgesi ise bu hafta da yikselislerde ilk direnc bolgemiz olmaya | eo0. e
devam edecek. H |H H H ‘ Js00. 1
TN, |I|||||||||I|I||||||‘|||H||||”|||||H| “l”“ll ”||H| “Hm |H |H|||’|H :W'"".

Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %61 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %18,1 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a  wi del Portféy Bnerilerimi oy Snerilerimizi 7 Hisse Model Portfdy Onerilerimiz
isse Model Portfdy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ekledik, son donemde endeksten onemli bir pozitif ayrisma gosteren MGROS 31.178 1,4% 14,0% 299,00 172,20 74% 0,93
s TTRAK 31.210 0,6% 13,6% 880,00 584,80 50% 0,75

Tofas’1 ise cikardik.
SISE 114.503 4,9% 13,6% 60,80 37,38 63% 1,03
O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa B 86.040 4,5% 2 219,00 141,70 55% 0,80
. L . o AKBNK 77.896 3,6% 12,6% 23,40 14,98 56% 1,28
degerleri uzerinden hesapladigimz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 197.800 3,8% 11,6% 108,00 78,00 38% 122
seviyesinde yer aliyor. Model portfoylimizde, yiikselis potansiyeli YYLGD 10.737 0,1% 10,8% 54,30 22,72 139% 0,63
TSKB 10.528 0,4% 10,6% 5,08 3,76 35% 1,56

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,
Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.
Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %23 (BIST100:

130 e \VKY Model Portfoy e===BIST100

%11,6) olup, portfoyuimuzin betas1 1,02’dur. 120

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %13,6 110
pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoyumiz 2023 Mart sonundan 100

itibaren endeksi %3,5 yenmeyi basarirken, yilbasindan bu yana ise 93
endeksten %13,6 pozitif ayristi. 90
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 77.896 14,98 2.463 AL EUG 23,40 56%
GARAN 105.000 25,00 1.455 TUT EUG 33,00 32%
HALKB 79.607 11,08 547 TUT EPG 10,20 -8%
ISCTR 107.800 10,78 2.874 AL EUG 15,80 47%
YKBNK 76.868 9,10 2.042 AL EUG 12,30 35%
TSKB 10.528 3,76 288 AL EUG 5,08 35%
Cimento

CIMSA 11.293 83,60 361 TUT EPG 105,00 26%
AKCNS 13.018 68,00 140 TUT EPG 82,00 21%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 60.816 90,00 686 TUT EPG 138,50 549%
VESTL 13.217 39,40 291 TUT EAG 51,50 31%
Demir-Celik

EREGL 108.850 31,10 4.081 TUT EPG 34,50 1%
KRDMD 12.788 16,39 2.384 TUT EPG 18,50 13%
Gayrimenkul

TRGYO 13.310 13,31 55 AL EPG 23,10 74%
EKGYO 23.066 6,07 1.681 AL EUG 10,50 73%
ISGYO 7.344 7,66 200 AL EPG 10,50 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 24.340 67,00 310 AL EUG 105,00 57%
THYAO 182.988 132,60 4.137 TUT EPG 135,00 2%
PGSUS 43.273 423,00 821 TUT EUG 540,00 28%
Holding

KCHOL 197.800 78,00 1.785 AL EUG 108,00 38%
SAHOL 75.781 37,14 1.299 AL EUG 58,00 56%
SISE 114.503 37,38 2.114 AL EUG 60,80 63%
Savunma

ASELS 96.170 42,18 1.974 TUT EPG 54,44 29%
OTKAR 18.876 157,30 85 TUT EPG 167,60 7%
Otomotiv

FROTO 189.526 540,10 924 AL EUG 755,00 40%
TOASO 99.750 199,50 1.384 AL EUG 275,00 38%
TTRAK 31.210 584,80 133 AL EUG 880,00 50%
Perakende

BIZIM 1.355 22,58 47 AL EUG 70,00 210%
BIMAS 86.040 141,70 987 AL EUG 219,00 55%
MGROS 31.178 172,20 315 AL EUG 299,00 74%
Gida

YYLGD 10.737 22,72 132 AL EUG 54,30 139%
Telekomiinikasyon

TCELL 71.104 32,32 924 TUT EPG 43,30 34%
Enerji

AKSEN 35.171 28,68 274 TUT EPG 49,50 73%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki
22 May. Turkiye 10:00 May. Tiketici Guven Endeksi Al 87,5
22 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tuketici Guven Endeksi dl -16,8 -17,5
23 May. ingiltere 11:30 May. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 47,8
23 May. ingiltere 11:30 May. S&P Global PMI imalat Disi ol 55,9
23 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat dl 50,0 50,2
23 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 53,6
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislari | 663 bin 683 bin
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislari- Aylk% all -3,0% 9,6%
23 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -10,0
24 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Aylik % dl 0,8%
24 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Yiluk % | 8,0% 10,1%
24 May. Tirkiye 10:00 May. Kapasite Kullanim dl 75,4%
24 May. Turkiye 10:00 May. Reel Kesim Gluven Endeksi dll 108,0
24 May. Almanya 11:00 May. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi | 93 93,6
24 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklan dll
25 May. Almanya 09:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl
25 May. Almanya 09:00 1C23 GSYH Yiluk % dl
25 May. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 8,5% 8,5%
25 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular |
25 May. ABD 15:30 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmms)% dl 1,1% 1,1%
25 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -19,0%
25 May. ABD 15:30 1C23 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 4,9%
25 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl -5,2%
26 May. Japonya 02:30 May. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 3,5% 3,5%
26 May. Turkiye 11:00 Nis. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 12,3%
26 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Gelirler 4l 0,4%
26 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Harcamalar | 0,4%
26 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,8% 3,2%
26 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri Al -1,0% 3,2%
26 May. ABD 17:00 May. Michigan Tuketici Guven Endeksi 4l

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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