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Gecen hafta ABD’de FOMC toplant1 tutanaklarini yam sira 1C23 GSYH, Kkisisel
gelirler- harcamalar ve dayanmikli mal siparisleri verileri takip edildi. Kiiresel
borsalar haftayr kanisik bir gorinumle tamamladi, ABD’de Dow Jones endeksi
haftalik bazda %1,0 azalirken, Avrupa’da gosterge endeks ise %0,32 ile yatay seyir
izledi. ABD’de bor¢ tavanina iliskin goriismelerde anlasma saglandig1 haberiyle
birlikte oylamanin Carsamba giinii yapilacagi aciklandi. Veri tarafinda, ABD’de ilk
ceyrek biiyime verisi yillik %1,1 olan beklentinin Ulizerinde %1,3 olarak
aciklanirken, ABD’de takip edilen kisisel gelirler-harcamalar ve dayanikli mal
siparisleri beklentilerin Ustiinde gelmesinin ardindan Fed’in 14 Haziran
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artis1 yapacagina yonelik beklentiler yiikseldi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta TCMB PPK faiz kararn en oOnemli giindem
maddesiydi ve politika faizi %8,50 seviyesinde sabit tutuldu. Veri giindeminde;
Tiketici giiven endeksi %4,0, kapasite kullanim orani %0,6 ve reel kesim giiven
endeksi %0,3 puan artis gosterdi. BIST100 endeksi ise haftayr %1,75 artisla kapatti.
bankacilik endeksi %0,71 diisiis gosterirken, diger tim endeksler haftayr alicili
tamamladi. Son olarak islem hacmi dalgali seyrini izlemeye devam etti. Hafta sonu
Cumhurbaskanligi’min ikinci tur oylamasi yapildi ve Sayin Recep Tayyip Erdogan 13.
Cumhurbaskani olarak secildi. Boylece ilk turda yapilan milletvekilligi oylamasiyla
birlikte secim maratonu da tamamlandi.

Vakif

Yurt icinde politika faizinin 3 yillik seyri...

B Policy Rates (Announced Date) 8.50
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg
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0 Bu hafta kiiresel piyasalar imalat ve hizmet PMI verilerini takip ederken, Sec¢im sonrasinda alimlarin devamiyla 4.850 ve 5.050 seviyeleri yeni hedefler olarak izlenecek...
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MSCI TR, GOP ve
performanslar (USD)

Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %60 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %14,9 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Nisan tarihi itibariyle giincelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ekledik, son dénemde endeksten 6nemli bir pozitif ayrisma gosteren ~ MGROS 30.399 1,3% 14,0% 299,00 167,90 78% 0,92
Tofas’ ise cikardik. TTRAK 31.989 0,7% 13,6% 880,00 599,40 47% 0,75

; ; SISE 114.564 4,7% 13,6% 60,80 37,40 63% 1,03

O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa BIMAS 81.668 4,3% 13,2% 219,00 134,50 63% 0,81

AKBNK 75.452 3,4% 12,6% 23,40 14,51 61% 1,29
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 190.192 3,6% 11,6% 108,00 75,00 44% 1,22
seviyesinde yer aliyor. Model portfoylimizde, yiikselis potansiyeli YYLGD 10.775 0,1% 10,8% 54,30 22,80 138% 0,63
TSKB 10.556 0,4% 10,6% 5,08 3,77 35% 1,56

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.
a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,

Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir. .
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Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %23 (BIST100:
%11,5) olup, portfoyuimuzin betas1 1,01’dur. 120
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 75.452 14,51 2.394 AL EUG 23,40 61%
GARAN 103.236 24,58 1.471 TUT EUG 33,00 34%
HALKB 88.301 12,29 539 TUT EPG 10,20 -17%
ISCTR 105.400 10,54 2.952 AL EUG 15,80 50%
YKBNK 77.375 9,16 2.038 AL EUG 12,30 34%
TSKB 10.556 3,77 287 AL EUG 5,08 35%
Cimento

CIMSA 12.502 92,55 334 TUT EPG 105,00 13%
AKCNS 13.248 69,20 121 TUT EPG 82,00 18%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 59.937 88,70 631 TUT EPG 138,50 56%
VESTL 13.459 40,12 262 TUT EAG 51,50 28%
Demir-Celik

EREGL 111.860 31,96 3.477 TUT EPG 34,50 8%
KRDMD 12.889 16,52 2.054 TUT EPG 18,50 12%
Gayrimenkul

TRGYO 14.030 13,83 52 AL EPG 23,10 67%
EKGYO 26.752 7,04 1.608 AL EUG 10,50 49%
ISGYO 8.025 8,37 188 AL EPG 10,50 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 25.085 69,05 296 AL EUG 105,00 52%
THYAO 196.374 142,30 4.191 TUT EPG 135,00 -5%
PGSUS 44.245 432,50 779 TUT EUG 540,00 25%
Holding

KCHOL 190.192 75,00 1.811 AL EUG 108,00 44%
SAHOL 72.516 35,54 1.262 AL EUG 58,00 63%
SISE 114.564 37,40 1.935 AL EUG 60,80 63%
Savunma

ASELS 99.727 43,74 1.904 TUT EPG 54,44 24%
OTKAR 18.936 157,80 82 TUT EPG 167,60 6%
Otomotiv

FROTO 186.684 532,00 883 AL EUG 755,00 42%
TOASO 95.050 190,10 1.366 AL EUG 275,00 45%
TTRAK 31.989 599,40 136 AL EUG 880,00 47%
Perakende

BIZIM 1.302 21,70 43 AL EUG 70,00 223%
BIMAS 81.668 134,50 1.018 AL EUG 219,00 63%
MGROS 30.399 167,90 313 AL EUG 299,00 78%
Gida

YYLGD 10.775 22,80 126 AL EUG 54,30 138%
Telekomiinikasyon

TCELL 72.028 32,74 880 TUT EPG 43,30 32%
Enerji

AKSEN 35.466 28,92 265 TUT EPG 49,50 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki

29 May. Tirkiye 10:00 May. Ekonomik Giuven Endeksi ol 102,2
29 May. ingiltere ingiltere'de Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
29 May. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

30 May. Japonya 02:30 Nis. Issizlik Oram ol 2,7% 2,8%
30 May. Turkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi ol -8,34 mlr $
30 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tuketici Guven Endeksi dl -17,4
30 May. ABD 17:00 May. CB Tiketici Gluven Endeksi dl 99,9 101,3
30 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -19,5 -23,4
31 May. Japonya 02:50 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 1,4% 1,1%
31 May. Cin 04:30 May. CFLP PMI imalat dl 49,5 49,2
31 May. Cin 04:30 May. CFLP PMI imalat Dis1 dl 55 56,4
31 May. Turkiye 10:00 1C23 GSYH Yiluk % dl 3,9% 3,5%
31 May. Almanya 10:55 May. issizlik Oran1 % dll 5,6% 5,6%
31 May. Turkiye 14:00 Nis. BDDK: Bankacilik Sektoru Net Kar/Zarar Durumu dl

31 May. Almanya 15:00 May. TUFE- Aylk % dl 0,2% 0,4%
31 May. Almanya 15:00 May. TUFE- Yiluk % | 6,5% 7,2%
31 May. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu aciklanacak

1 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat ol 49,5 49,5
1 Haz. Tirkiye 10:00 May. S&P Global/ISO PMI imalat dl 51,5
1 Haz. Almanya 10:55 May. HCOB PMI imalat ol 42,9 42,9
1 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat dll 44,6 44,6
1 Haz. ingiltere 11:30 May. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 46,9 46,9
1 Haz. Tirkiye 12:00 May. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % il 4,6%
1 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. issizlik Orani dl 6,5% 6,5%
1 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 6,4% 7,0%
1 Haz. Avro Bolgesi 12:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

1 Haz. Tirkiye 14:00 May. TCMB PPK Toplanti Ozeti

1 Haz. Avro Bolgesi 14:30 May. AMB Toplant1 Tutanaklar

1 Haz. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu ol 160 bin 296 bin
1 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 229 bin
1 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat ol 48,5
1 Haz. ABD 17:00 Nis. in§aat Harcamalar dl 0,2% 0,3%
1 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI dl 47 47,1
2 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Dis1 istihdam dl 190 bin 253 bin
2 Haz. ABD 15:30 May. Issizlik Oram | 3,5% 3,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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