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Haftalik Strateji

a Gecen hafta kuresel borsalar haftay1 genel olarak alici tamamladi. ABD’de Dow ABD tarim dis1 istihdam verisi goriiniimii- 3Y
Jones endeksi haftalik bazda %2,02 yikselirken, Avrupa’da gosterge endeks %0,32
deger kaybetti. ABD’de tilketici gliven endeksi mayis ayinda bor¢ tavani
tartismalarinin da etkisiyle, beklentiyi assa da aylik 1,4 puan dususle 102,3
seviyesinde gerceklesti. Bir sliredir piyasalarin yakindan takip ettigi bor¢ tavaninin
artinlmasina iliskin tasar ise ABD Temsilciler Meclisi ve Senato onaylar1 ardindan
Baskan Biden tarafindan imzalanarak yasalasti. Fed’in faiz artinmlan icin takip
ettigi ve Cuma giinii aciklanan tarim dis1 istihdam verisi, Mayis ayinda 339 bin
artarak beklentinin oldukca Uzerinde gerceklesti, aym donemde issizlik oran
%3,7’ye cikarken, saatlik ortalama kazanclar ise beklentilere paralel %0,3 yukseldi.
ABD PMI verileri de beklentilerin altinda 46,9 seviyesinde gerceklesti. Avrupa
tarafindaki veri akislarina baktigiizda Almanya ve Avro Bolgesinde takip edilen
PMI rakamlan beklentilerin Ustiinde gelmesine ragmen onceki ayin altinda kaldi.
Avro Bolgesi enflasyonu ise %6,1 oldu. Cin’de aciklanan PMI verileri ise
beklentilerin altinda kalirken, imalat PMI verisi daralma bolgesinde acikland.

a Yurt icinde ise gectigimiz hafta dis ticaret acigi, istanbul perakende fiyatlar, 1C23
biiyiime ve PMI verileri aciklandi. Dis ticaret acigi nisan ayinda 8,74 mlr $ olurken,
1C23 biyume verisi, %3,9 olan piyasa beklentilerine paralel %4,0 olarak
gerceklesti. imalat PMI ise biiyiime bélgesinde kalmaya devam ederken, nisan ayina
gore degismeyerek 51,5 seviyesinde sabit kaldi. istanbul perakende fiyatlar ise
aylik %1,66 yiikselirken, yillik bazda %56,05 olarak gerceklesti. Borsa istanbul ise
gectigimiz hafta, secimin geride kalmasi sonrasinda yeni kabineye iliskin
beklentilerle %11,7 yikseldi. Hafta sonu aciklanan yeni kabinede, piyasadaki
beklentilere paralel olarak Maliye ve Hazine Bakan1 Mehmet Simsek oldu.

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta kiiresel piyasalarda yine veri akisi yogun olacak. ABD’de hizmet  >:000 Uzerinde endekste yeni hedef 5.500 olarak izlenecek...

PMI, dis ticaret dengesi, Avro Bolgesi’nde enflasyon ve bliyume, Japonya’da MBSbanoo T oo T i i Iowisve svaiTnplviv S TT=TTe)
buyume ve dis ticaret dengesi, Cin’de ise dis ticaret dengesi ve enflasyon
verileri takip edilecek. Yurt icinde ise bu hafta beklentilere paralel yilik
%39,59 aciklanan mayis ay1 enflasyonu ardindan hazine nakit dengesi ve
sanayi Uretimi izlenecek. ABD’de son donemlerde piyasalar baskilayan borc
tavanina iliskin tasarinin Baskan Biden tarafindan imzalanarak yasalasmasi
sonrasinda kiiresel piyasalarda hafta genelinde iyimser seyirler gormeyi
beklemekle birlikte, Fed’in 14 Haziran tarihindeki toplantisi oncesinde
piyasalarda temkinli bir seyir de 6n plana cikabilir. Borsa istanbul tarafinda
ise haftaya alimlarla 5.200 lizerinden baslayan BIST100 endeksinin, haftanin
devaminda 5.000 iizerinde kalarak 5.500 seviyeleri hedefiyle yukari
denemelerini surdiirmesi beklenebilir.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %57 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %8,9 iskontolu (FD/FAVOK)

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylk
Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ekledik, son dénemde endeksten 6nemli bir pozitif ayrisma gosteren ~ MGROS 32.065 1,3% 14,0% 299,00 177,10 69% 0,90
Tofas™ ise cikardk. TTRAK 36.179 0,7% 13,6% 880,00 677,90 30% 0,77

; ; SISE 127.675 4,9% 13,6% 60,80 41,68 46% 1,03

O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa BIMAS 88.590 41% 13,2% 219,00 145,90 20% 0,80

AKBNK 91.260 3,5% 12,6% 23,40 17,55 33% 1,32
degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 216.312 3,6% 11,6% 108,00 85,30 27% 1,22
seviyesinde yer aliyor. Model portfoyumuzde, yikselis potansiyeli YYLGD 11.418 0,1% 10,8% 54,30 24,16 125% 0,62
TSKB 12.236 0,4% 10,6% 5,08 4,37 16% 1,55

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.
a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,
Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.

Model portfdyiimiizde bankacilik sektdriinin agirig %23 (BIST100: 130 —VKY Model Portfoy ——BIST100

%11,5) olup, portfoyuimuzin betas1 1,01’dur. 120
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %10,7 110
pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoyumiz 2023 Mart sonundan 103
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endeksten %10,7 pozitif ayristi. 90 93
80
70 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
© @ @ @ @ O .0 .00 L% = = = = 0 un u u > > > >N
i568833332£222222=22222¢
Re2QR"MeEI"enIs TR naag

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 91.260 17,55 2.442 AL EUG 23,40 33%
GARAN 120.372 28,66 1.647 TUT EUG 33,00 15%
HALKB 95.558 13,30 568 TUT EPG 10,20 -23%
ISCTR 122.600 12,26 3.113 AL EUG 15,80 29%
YKBNK 97.563 11,55 2.155 AL EUG 12,30 6%
TSKB 12.236 4,37 292 AL EUG 5,08 16%
Cimento

CIMSA 15.089 111,70 263 TUT EPG 105,00 -6%
AKCNS 14.780 77,20 99 TUT EPG 82,00 6%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 70.546 104,40 634 TUT EPG 138,50 33%
VESTL 16.156 48,16 266 TUT EAG 51,50 7%
Demir-Celik

EREGL 119.560 34,16 3.267 TUT EPG 34,50 1%
KRDMD 14.185 18,18 1.780 TUT EPG 18,50 2%
Gayrimenkul

TRGYO 16.590 16,59 54 AL EPG 23,10 39%
EKGYO 27.740 7,30 1.471 AL EUG 10,50 44%
ISGYO 9.041 9,43 176 AL EPG 10,50 11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 29.044 79,95 295 AL EUG 105,00 31%

THYAO 207.138 150,10 4.405 TUT EPG 135,00 -10%
PGSUS 49.012 479,10 737 TUT EUG 540,00 13%

Holding

KCHOL 216.312 85,30 1.955 AL EUG 108,00 27%

SAHOL 82.922 40,64 1.293 AL EUG 58,00 43%

SISE 127.675 41,68 1.920 AL EUG 60,80 46%

Savunma

ASELS 111.857 49,06 1.974 TUT EPG 54,44 11%

OTKAR 20.844 173,70 81 TUT EPG 167,60 -4%

Otomotiv

FROTO 210.651 600,30 874 AL EUG 755,00 26%

TOASO 103.450 206,90 1.407 AL EUG 275,00 33%

TTRAK 36.179 677,90 143 AL EUG 880,00 30%

Perakende

BIZIM 1.427 23,78 141 AL EUG 70,00 194%
BIMAS 88.590 145,90 1.069 AL EUG 219,00 50%

MGROS 32.065 177,10 317 AL EUG 299,00 69%

Gida

YYLGD 11.418 24,16 124 AL EUG 54,30 125%
Telekomiinikasyon

TCELL 78.056 35,48 889 TUT EPG 43,30 22%

Enerji

AKSEN 41.499 33,84 270 TUT EPG 49,50 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki

5 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat Dis1 dl 55,1 56,4

5 Haz. Turkiye 10:00 May. TUFE- Aylk % | 0,2% 2,4%

5 Haz. Turkiye 10:00 May. TUFE- Yiluk % | 39,8% 43,7%

5 Haz. Tirkiye 10:00 May. Yurt ici UFE - Aylk % dl 0,8%

5 Haz. Turkiye 10:00 May. Yurt ici UFE - Yiluk % i 52,1%

5 Haz. Almanya 10:55 May. HCOB PMI imalat Dis1 dl 57,8 57,8

5 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat Dis1 dl 55,9 55,9

5 Haz. ingiltere 11:30 May. S&P Global PMI imalat Dis1 i 55,1

5 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Yiluk % dl 5,9%

5 Haz. Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

5 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 55,2 55,1

5 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat Dis1 PMI dl 52,5 51,9

5 Haz. ABD 17:00 Nis. Fabrika Siparisleri 4l 0,9%

5 Haz. ABD 17:00 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri ol 1,1%

6 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Ayluk % dl 4,0% -10,7%

6 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,5% -1,2%

6 Haz. Turkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru il 58,94

7 Haz. Cin 06:00 May. Dis Ticaret Dengesi l 96,3 mlr $ 90,2 mlr $
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Al 0,5% -3,4%

7 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi | -75,4 mlr $§ -64,2 mlr $
7 Haz. Turkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi ol -159,1 mlr TL
8 Haz. Japonya 02:50 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% Al 0,5% 1,6%

8 Haz. Japonya 02:50 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 1,9% 0,4%

8 Haz. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) dl -295,1 mlr ¥ -454,4 mlr ¥
8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Al 0,1% 0,1%

8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Yilbk (mevs. diuzelt. %) dl 1,3% 1,3%

8 Haz. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurular dl 232 bin
8 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,2% -0,2%

9 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yiluk % i 0,2% 0,1%

9 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yiluk % 4l -4,3% -3,6%

9 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % | 5,5%

9 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % il -0,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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