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Haftalik Strateji

a

Gecen hafta kiresel piyasalarda hizmet PMI verileri on plana cikarken, Avro
Bolgesi’nde biylime verisi yakindan takip edildi. ABD’de ISM hizmet endeksi bir
onceki aya gore gerileme gosterirken, Almanya, Fransa ve Avro Bolgesi hizmet PMI
verileri de beklentileri karsilamaktan uzakti. ABD’de aciklanan dis ticaret verileri
ise beklentilerin altinda -74,6 mlr $ olarak gerceklesirken, haftalik issizlik maasi
basvurulan ise beklentileri asti. Cin’de beklentilerin altinda gelen dis ticaret
verileri sonrasinda petrol fiyatlarinda gevseme goruliirken, Brent petroliin varili 76
dolar seviyesinin altina geriledi. Japonya’da ise ceyreksel biiyime beklentileri asti.
Kiiresel borsalar haftayr genel olarak saticii tamamlarken, ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda hafif yikselisle %0,34 artarak haftayr tamamladi. Avrupa’da
ise gosterge endeks haftalk sinirli seviyede %0,39 vyiikselerek kapanisin
gerceklestirdi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta hazine nakit dengesi ve sanayi liretimi verileri
aciklandi. Hazine nakit dengesi 169,8 mlr TL fazla (onceki: -159,1 mlr TL) olarak
gerceklesti. Sanayi uretimi yillik bazda %1,2 azalirken mevsimsellikten arindirilmis
verilere gore endekste bir onceki aya gore %0,9 (piyasa beklentisi: +%1,3) dusls
kaydedildi. Ekonominin st diizeyine yapilan atamalar ise piyasalar tarafindan
yakindan takip edilirken, yurt icinde onemli giindem olusturdu. Resmi Gazete’de
yayimlanan kararla TCMB Baskani olarak Hafize Gaye Erkan atanirken, Sahap
Kavcioglu’nun ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Baskanlgi’na atamasi
gerceklesti. Borsa istanbul endeksi ise son dénemde alicili seyrini devam ettirerek
haftalik bazda %10 deger kazanci ile haftayr tamamladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarda yine veri akisi yogun olacak. ABD’de 14 Haziran Endeksin TL bazinda yeni hedefleri test etmesini bekliyoruz...

tarihindeki Fed toplantis1 oncesinde enflasyon verisi en onemli veri akisi MEZBEGs €0 1 T T L [KSN[SVD [SYMTHEL> W € =lelg
konumunda olurken, FED Faiz karar ise haftanin en onemli gindem maddesi |s750.

olacak. Carsamba giinli  gerceklestirilmesi  beklenen faiz  karan
toplantisinda, FED’in politika faizini sabit birakmasi beklenmektedir. Fed

5500.

ardindan persembe glinii Avro Bolgesi’nde AMB Faiz Karari toplantisi bir 5230
diger onemli giindem maddesi olarak on plana ¢ikacaktir. Bu toplanti da Y g = ¥ == —*{s000.
AMB’nin faizleri 25 baz puan artirmasi ongorulmektedir. Yine Persembe \ ] 750

gunu piyasalar sabah Cin’de aciklanacak sanayi uretimi ve perakende
satiglar verisine odaklanacaktir. Yurt icinde ise 5,4 mn $ acik kaydeden cari
denge ardindan haftanin devaminda biitce dengesi ve konut satislar diger 4250.
izlenecek veri akislaridir. Cuma giini Moody’s Ulke kredi notuna iliskin
degerlendirme raporunu aciklayacak.

a Haftaya TL bazinda yeni rekor seviyelere dogru hareketlenme cabasinda
5.670 uzerinden alicili baslayan BIST100 endeksinin, haftanin devaminda da
alicil seyrini siirdiirecegi goriisiindeyiz. Teknik goriiniim 5.750 seviyelerine
dogru hareketin devamina isaret ederken, 5.575- 5.550 araligi olasi
gelebilecek kar realizasyonlarinda takip edilecek destek bolgemiz olacaktir. Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)

120
120
115
13
110 110
f//_/-\,\ - 05 110 12
100
105 5
90
86 100
80
95
70
——MSCI TR (USD) ~=——MSCI GOP MSCI Diinya 90
60 2 Ocak 23 0Ocak 13Subat 6 Mart 27 Mart 17 Nisan 8 Mayis 29 Mayis
20cak 23 0Ocak 13 Subat 6 Mart 27 Mart 17 Nisan 8 Mavis 29 Mavis S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %56 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %2,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 7 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Nisan tarihi itibariyle guncelleyerek, Migros, Ko¢ Holding ve TSKB’yi (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ekledik, son donemde endeksten 6nemli bir pozitif ayrisma gosteren MGROS 32.065 1,3% 14,0% 299,00 177,10 69% 0,90

, s TTRAK 36.179 0,7% 13,6% 880,00 677,90 30% 0,77
Tofas’1 ise cikardik.
SISE 127.675 4,9% 13,6% 60,80 41,68 46% 1,03

O  Mevcut durumda, takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa ELiss 88.5%0 1% 15:2 219,00 145,90 S0% 0,80
deserleri iizerinden h a3 deks hedefimi AKBNK 91.260 3,5% 12,6% 23,40 17,55 33% 1,32

egerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST100 endeks hedefimiz 6.000 KCHOL 216,312 3.6% 1,6% 108,00 85,30 279% 122
seviyesinde yer aliyor. Model portfoyumuzde, yikselis potansiyeli YYLGD 11.418 0,1% 10,8% 54,30 24,16 125% 0,62
TSKB 12.236 0,4% 10,6% 5,08 4,37 16% 1,55

nispeten yiiksek hisselere yer vermeyi tercih etmeye devam
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

ediyoruz.
a Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Tiirk Traktor, Sise Cam, BiM,
Akbank, Ko¢ Holding, Yayla Agro Gida ve TSKB yer almaktadir.

Model portfdyiimiizde bankacilik sektdriinin agirig %23 (BIST100: 130 —VKY Model Portfoy ———BIST100

%11,8) olup, portfoyimuzin betas1 1,01’dur. 120
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %9,4 110 112
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana ise
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 95.992 18,46 2.436 AL EUG 23,40 27%
GARAN 126.000 30,00 1.751 TUT EUG 33,00 10%
HALKB 96.132 13,38 579 TUT EPG 10,20 -24%
ISCTR 134.500 13,45 3.084 AL EUG 15,80 17%
YKBNK 104.574 12,38 2.182 AL EUG 12,30 -1%
TSKB 12.544 4,48 282 AL EUG 5,08 13%
Cimento

CIMSA 15.427 114,20 257 TUT EPG 105,00 -8%
AKCNS 15.842 82,75 106 TUT EPG 82,00 -1%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 79.601 117,80 576 TUT EPG 138,50 18%
VESTL 17.259 51,45 255 TUT EAG 51,50 0%
Demir-Celik

EREGL 129.990 37,14 3.049 TUT EPG 34,50 -7%
KRDMD 17.290 22,16 1.808 TUT EPG 18,50 -17%
Gayrimenkul

TRGYO 17.250 17,25 54 AL EPG 23,10 34%
EKGYO 30.514 8,03 1.562 AL EUG 10,50 31%
ISGYO 9.425 9,83 159 AL EPG 10,50 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 32.913 90,60 325 AL EUG 105,00 16%
THYAO 244,122 176,90 4.835 TUT EPG 135,00 -24%
PGSUS 59.354 580,20 751 TUT EUG 540,00 -7%
Holding

KCHOL 262.719 103,60 2.115 AL EUG 108,00 4%
SAHOL 88.962 43,60 1.331 AL EUG 58,00 33%
SISE 137.600 44,92 1.976 AL EUG 60,80 35%
Savunma

ASELS 126.768 55,60 2.043 TUT EPG 54,44 -2%
OTKAR 24.120 201,00 84 TUT EPG 167,60 -17%
Otomotiv

FROTO 242.935 692,30 893 AL EUG 755,00 9%
TOASO 115.750 231,50 1.244 AL EUG 275,00 19%
TTRAK 37.345 373,20 150 AL EUG 469,00 26%
Perakende

BIZIM 1.532 25,54 40 AL EUG 70,00 174%
BIMAS 99.338 163,60 1.112 AL EUG 219,00 34%
MGROS 34.781 192,10 329 AL EUG 299,00 56%
Gida

YYLGD 12.713 26,90 120 AL EUG 54,30 102%
Telekomiinikasyon

TCELL 82.148 37,34 943 TUT EPG 43,30 16%
Enerji

AKSEN 42.480 34,64 279 TUT EPG 49,50 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

Veri ajandasi

Beklenti

12 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yiluk % il 5,6% 5,8%

12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Cari Denge l -4,5mlr $ -4,48 mlr $
12 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. issizlik Oram al 10,0%
12 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Blutce Dengesi dl 176,2 mlr $
13 Haz. ingiltere 09:00 Nis. ILO issizlik Orani (3 aylik) all 4,0% 3,9%

13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Aylk % dll -0,1% -0,1%

13 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % il 6,1% 6,1%

13 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl -14,0 -10,7
13 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Aylk % dl 0,2% 0,4%

13 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yiluk % al 4,1% 4,9%

14 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylk % dll -0,4% 0,7%

14 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,0%
14 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 1,2% -4,1%
14 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Aylik % dl -0,1% 0,2%

14 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yilbk % dl 1,5% 2,3%

14 Haz. ABD 21:00 Haz. Fed Faiz Karar1 Toplantis1 P 5,0%-5,25% 5,0%-5,25%
14 Haz. ABD 21:30 Fed Baskani1 Powellin basin toplantisi

15 Haz. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl -1.300 mlr ¥  -432 mlr ¥
15 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 3,6% 5,6%

15 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yiluk % al 14,3% 18,4%
15 Haz. Turkiye 10:00 May. Konut Satislar | 85,7 bin
15 Haz. Turkiye 11:00 May. Blutce Dengesi all -132,5 mlr TL
15 Haz. Avro Bolgesi 15:15 Haz. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 4,00% 3,75%
15 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar -Aylk% dl 0,20% 0,40%
15 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular al 261 bin
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dll -15,1 -31,8

15 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -12,3 -10,4
15 Haz. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

15 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,20% 0,50%
15 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 79,90% 79,70%
16 Haz. Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
16 Haz. Turkiye 10:00 Haz. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % il 37,17%
16 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % all 6,10% 6,10%
16 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Aylk % dl 0,00% 0,00%
16 Haz. Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % il 5,36%
16 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tuketici Guven Endeksi all 60,00 59,20
16 Haz. Turkiye Moody's, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu acgiklayacak B3/Duragan

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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