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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiresel piyasalarin odak noktasinda ABD ve Avro Bolgesi’nde
gerceklestirilen faiz karan toplantilar oldu. Fed beklendigi lizere, 15 aylk
sikilasma siirecini sonlandirarak, faizlerde bir degisime gitmeme karari alirken,
Avrupa Merkez Bankasi1 25 baz puan faiz artirarak faizi %4 seviyesine cekti. Avrupa
Merkez Bankasi faiz karar1 ardindan, daha onceki aciklamalara paralel, enflasyonla
miicadele kapsaminda daha fazla faiz artisina gidecegi yonlendirmesinde bulundu.
Fed de beklendigi gibi faiz artisina gitmedi ancak, beklentilerden farkli olarak yilin
devaminda iki faiz artisinin daha masada oldugunu acgikladi, bu aciklama
piyasalarda surpriz etkisi yaratti. Ayn1 zamanda, piyasalarin Fed’in bu yil icinde
faiz indirimi yapacag1 beklentileri de 2024 yilina Gtelendi. Veri giindeminde ise,
ABD’de yakindan izlenen TUFE’de Mayis ayinda yillik bazda artis %4,0 diizeyine
geriledi (beklenti: %4,1). Bu donemde cekirdek TUFE’de artis ise %5,5’ten %5,3’e
geriledi. Kuresel borsalar haftay1 genel olarak alicii tamamladi, ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %1,25 yiikseldi, Avrupa’da gosterge endeks ise haftayr %1,06
primli kapatt.

iceride Nisan ayina ait cari denge 5,4 mlr $ acik verirken, 12 aylik cari acik ise 58
mlr $ seviyesine ulasti. Konut satislari mayis ayinda yillik %7,7 (onceki: -%35,6)
azaldig1 aciklanirken, biitce dengesi ise mayis ayinda 118,9 mlr TL (6nceki: -132,5
mlr TL) fazla verdi. Ayrica gecen hafta yayimlanan TCMB piyasa katilimcilar
anketine gore, 2023 yili haziran ay1 itibariyle yilsonu TUFE beklentisi %37,17’den
%38,55" yiikselirken, 2023 sonu biyiime beklentisi %3,8 oldu. 16 Haziran’da ulke
kredi notuna yonelik degerlendirme raporu aciklamasi beklenen Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye’nin kredi notuna iliskin bir
degerlendirme yayinlamadi. Borsa istanbul gecen haftayr saticii bir gériiniimle
tamamladi. BIST 100 endeksi %2,7 deger kaybederken, sanayi endeksi %4,3
gerileme gosterdi. Bankacilik endeksi ise %1,0 yikselerek olumlu ayristi.
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ABD’de enflasyon verisi goriiniimii

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiresel piyasalarda veri akis1 sakin, hizmet ve imalat PMI verileri Endeksin TL bazinda yeni hedefleri test etmesini bekliyoruz...

takip edilecek. ABD’de mayis ayina ait insaat izinleri ve konut baslangiclan
verilerinin de takip edilecegi yeni haftada, Fed’in para politikasina iliskin
yilda iki kez hazirlanan raporunu yayinlamasi ve Powell’in raporun sunumu
gerceklestirmesi bekleniyor. Avro Bolgesi’nde persembe giinu tilketici gliven
endeksi verisi takip edilecek. Yurt icinde ise bugun tiketici giiven endeksi
aciklanirken, carsamba giinu kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi
izlenecek. iceride haftanin en énemli giindemi 22 Haziran Persembe giinii
gerceklestirilecek TCMB faiz karar1 toplantisi olacak, toplantiya iliskin
piyasa beklentileri ise haftalik repo faiz oraninin %20 (Foreks Anket)
diizeyine vyiikseltilecegi tahmin ediliyor. PPK karar sonrasinda Cuma giinii,
banka yoneticilerinin Merkez Bankas1 Baskani Hafize Gaye Erkan ile bir
araya gelmesi bekleniyor. Yurt icinde ayrica bu hafta carsamba ginu
kapasite kullanimi ve reel kesim guven endeksi, haftanin son islem giiniinde
ise mayis ayina ait nihai dis ticaret dengesi takip edilecek.

a Kurban Bayrami tatili nedeniyle ayin devaminda sayili islem gunu kalsa da,
bu hafta TCMB’den gelecek yonlendirme piyasalarin yonu acisindan kritik fox
olacak. Borsa istanbul, yeni haftaya 5.485 seviyelerinden yatay baslasa da Kaynak: Matriks
acilis sonrasinda satis baskili bir seyir izliyor. 5.400 uzeri kapanislar
endekste yukar1i denemelerin devam edecegine isaret edecektir. 5.700
uzerindeki kapanislar ise BIST100 endeksinde 6.000 seviyelerine
yonelmemizi beraberinde getirecektir. Ancak, rekor seviyelere yakin
olmamiz nedeniyle yukarn denemelerde gelebilecek kar satislarina kars
temkinli olunmalidir.

02 03 04 os os Glax

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %7,4 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
a Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri HEDE 36.410 1,3% 151 299,00 201,10 49% 0,88
. ind h ladis BIST100 dek hedefimi 6.200 SISE 129.390 4,5% 15,0% 60,80 42,24 44% 1,03
uzerinden - hesapladigimz endeks  hedenimiz = . BIMAS  107.414 4,4% 15,0% 21900 17690 4% 081
seviyesinde yer almaktadir. AKBNK ~ 98.228 3,7% 15,0% 240 188 4% 18
a Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc KCHOL 252.068 0% 15,0% 108,00 99,40 i 1,27
. . . TAVHL 31.351 1,1% 15,0% 105,00 86,30 22% 1,09
Holding, TAV Havalimanlarnn Holding ve TSKB yer almaktadir. TSKB 12.264 0.3% 10,0% 5,08 438 16% 1,49
Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100: Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
%12,2) olup, portfoyumiiziin betasi 1,10°dir.
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %12,6
ozitif ayrist1. - Hisse Model Portfoylimiiz, yiin ikinci ceyreginde
P yrs yamez, y Peres 130 ——VKY Model Portféy ——BIST100
endeksi %2,6 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %12,6
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 98.228 18,89 2.407 AL EUG 23,40 24%
GARAN 126.336 30,08 1.756 TUT EUG 33,00 10%
HALKB 92.540 12,88 589 TUT EPG 10,20 -21%
ISCTR 134.200 13,42 2.820 AL EUG 15,80 18%
YKBNK 108.122 12,80 2.152 AL EUG 12,30 -4%
TSKB 12.264 4,38 267 AL EUG 5,08 16%
Cimento

CIMSA 15.859 117,40 232 TUT EPG 105,00 -11%
AKCNS 16.369 85,50 106 TUT EPG 82,00 -4%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 75.344 111,50 571 TUT EPG 138,50 24%
VESTL 16.142 48,12 249 TUT EAG 51,50 7%
Demir-Celik

EREGL 128.870 36,82 2.893 TUT EPG 34,50 -6%
KRDMD 16.556 21,22 1.768 TUT EPG 18,50 -13%
Gayrimenkul

TRGYO 16.590 16,59 51 AL EPG 23,10 39%
EKGYO 27.360 7,20 1.570 AL EUG 10,50 46%
ISGYO 9.166 9,56 143 AL EPG 10,50 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 31.351 86,30 348 AL EUG 105,00 22%
THYAO 249.366 180,70 5.342 TUT EPG 135,00 -25%
PGSUS 60.285 589,30 821 TUT EUG 540,00 -8%
Holding

KCHOL 252.068 99,40 2.201 AL EUG 108,00 9%
SAHOL 89.737 43,98 1.338 AL EUG 58,00 32%
SISE 129.390 42,24 1.973 AL EUG 60,80 44%
Savunma

ASELS 119.814 52,55 1.920 TUT EPG 54,44 4%
OTKAR 22.680 189,00 82 TUT EPG 167,60 -11%
Otomotiv

FROTO 236.584 674,20 909 AL EUG 755,00 12%
TOASO 112.000 224,00 1.212 AL EUG 275,00 23%
TTRAK 35.714 356,90 151 AL EUG 469,00 31%
Perakende

BIZIM 1.608 26,80 37 AL EUG 70,00 161%
BIMAS 107.414 176,90 1.123 AL EUG 219,00 24%
MGROS 36.410 201,10 327 AL EUG 299,00 49%
Gida

YYLGD 12.496 26,44 108 AL EUG 54,30 105%
Telekomiinikasyon

TCELL 78.584 35,72 984 TUT EPG 43,30 21%
Enerji

AKSEN 38.973 31,78 290 TUT EPG 49,50 56%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki
19 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi 91,1
19 Haz. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
20 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl
20 Haz. Japonya 07:30 Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 0,80%
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aylk % il -0,30% 0,30%
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yiluk % il 1,70% 4,10%
20 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri dl 1435 bin 1416 bin
20 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclari Al 1381 bin 1401 bin
21 Haz. Japonya 02:50 Nis. BOJ Toplanti Tutanaklari (27-28 Nisan)
21 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Aylk % d 0,50% 1,20%
21 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Yiluk % il 8,40% 8,70%
21 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Kapasite Kullanim dl 76,0%
21 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Reel Kesim Given Endeksi il 108,3
22 Haz. ingiltere 14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari Al 4,75% 4,50%
22 Haz. Turkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi Al 20,00% 8,50%
22 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 7,00%
22 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular Al
22 Haz. ABD 15:30 1C23 Cari Denge dl -217.0 mlr $  -206,8 mlr $
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislar Al 4,28 mn 4,28 mn
22 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Al -0,80% -0,60%
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 Haz. Tiketici Guven Endeksi dl -17 -17,4
22 Haz. ABD 17:00 Fed Baskani1 Powellin konusmasi
22 Haz. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
23 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % Al 3,20% 3,50%
23 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomik Giiven Endeksi Jl 103,7
23 Haz. Turkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi al -12.70 mir § -8,74 mltr $
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. HCOB PMI imalat Al 43,5 43,2
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. HCOB PMI imalat Dis1 dl 56 57,2
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. HCOB PMI imalat Al 44,8 44,8
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. HCOB PMI imalat Dis1 dl 54,2 55,1
23 Haz. Turkiye 11:00 May. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 29,0%
23 Haz. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global/CIPS PMI imalat Al 46,5 47 1
23 Haz. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 54,8 55,2
23 Haz. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat 4l 48,5 48,4
23 Haz. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 54 54,9
23 Haz. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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