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Haftalik Strateji
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Gecen hafta kiresel piyasalarda biyume ve enflasyon verileri yakindan takip
edildi. Almanya’da TUFE bir énceki aya gore %0,3 artis gésterirken, issizlik oram
beklentilerin Uzerinde %5,7 olarak gerceklesti. Cin’de gecen hafta 49,0 olarak
aciklanan CFLP PMI imalat verisinin ardindan bu sabah erken saatlerde gelen Caixin
PMI imalat verisi 50,5 seviyesinde aciklandi. ingiltere’de nihai biiyiime verisi
degisim gostermeyerek %0,1 olarak aciklandi. ABD’de cekirdek kisisel harcamalarda
yillik artis oran1 beklentilerin altinda kalarak %4,6 olarak aciklandi. Gecen hafta
odak noktast ABD’nin 1C23 nihai bluyume orani %1,4 olan beklentilerin lizerinde
%2,0 olarak aciklandi.

Kiresel borsalar haftayr genel olarak alicili tamamladi, ABD’de Dow Jones endeksi
haftalik bazda %2,02 yukselirken, Avrupa’da gosterge endeks ise haftayr %2,35
artisla kapatti.

Yurt icinde ise gecen hafta tatil nedeniyle veri giindemi sakindi. ITO tarafindan
istanbul’da perakende fiyatlardaki degisim oram aciklandi. Haziran’da istanbul’da
perakende fiyatlar onceki aya gore %3,46 artis gosterirken, yillik bazda artis oram
ise %56,05’ten %55,19’a geriledi. Ayrica bugiin aciklanan ISO PMI imalat verileri
beklentilere paralel 51,5 oraninda gerceklesti. Borsa istanbul gecen hafta acik
oldugu 1,5 giinliik islem giiniinde toplam %3,16 yiikselis gosterirken, 5.759 puana
ulasarak rekor tazeledi. Ayn1 donemde bankacilik endeksi %1,90, sanayi endeksi ise
%4,04 primlendi.
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Bu hafta kiiresel piyasalarda veri akisi yogun, bugiin PMI imalat verileri
takip edilecek. ABD’de tatil nedeniyle borsalarin 1,5 giin tatil yapacagi yeni
haftada FOMC toplanti tutanaklan, insaat harcamalari, ADP istihdam raporu
ve tarim dis1 istihdam takip edilecek onemli verilerden. Avro Bolgesi’nde ise
bu hafta UFE verisi izlenecek. Yurt icinde ise Carsamba giinii aciklanacak
olan enflasyon verisi en onemli giindem maddesi olurken, haftanin
devaminda hazine nakit dengesi takip edilecek.

Yurt disinda Avrupa piyasalart mevcut durumda Almanya haric alicii bir
seyir izliyor. ABD’de ise bugiine iliskin acilis beklentileri yatay acilisa isaret
etmekte. Yilin ikinci ceyregine iliskin bilancolar oncesinde gerilemeye isaret
eden enflasyon verileri, Fed’in faiz artirimlan ile ilgili beklentilerdeki
degisimler ve ABD’deki istihdam verileri 6nemli olacak. Bununla birlikte,
kiiresel piyasalarda hafta genelinde yukari hareketlerin surmesini
bekliyoruz.

Haftaya TL bazinda yeni rekor seviyelere dogru 5.867 iizerinden alicili
baslayan BIST100 endeksinin, haftanin devaminda da alicili seyrini
slirdiirecegi  goriisiindeyiz. Teknik gorinim, 5.650 altinda kapanis
gormedigimiz siirece 6.000-6.150 araligina dogru yukarn yonli seyrin
devaminin gelecegine isaret ediyor.
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Endeksin TL bazinda yeni hedefleri test etmesini bekliyoruz...
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %50 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %0,4 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

a Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri MGROS 38.492 1,4% 1,0% 299,00 212,60 4% 0,82

. . . L. SISE 136.190 4,6% 15,0% 60,80 44 46 37% 1,07

uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 6.200

BIMAS 103.528 4,3% 15,0% 219,00 170,50 28% 0,71

seviyesinde yer almaktadir. AKBNK ~ 105.040 3,8% 15,0% 2340 20,20 6% 1,12

a Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc 9ol 262.973 4.0% (S 108,00 103,70 4 1,09

4 . ) g TAVHL 33.912 1,1% 15,0% 105,00 93,35 12% 1,05

Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. TSKB 12,544 0.3% 10,0% 5,08 448 3% 1,35
Model portfoyiimiizde bankaciik sektdriiniin agirligr %30 (BIST100:  yo0nok: viy arastirma ve strateji

%12,0) olup, portfoyumiiziin betas1 1,01’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %11,7
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 105.040 20,20 2.639 AL EUG 23,40 16%
GARAN 134.568 32,04 1.879 TUT EUG 33,00 3%
HALKB 89.666 12,48 581 TUT EPG 10,20 -18%
ISCTR 140.600 14,06 2.652 AL EUG 15,80 12%
YKBNK 109.643 12,98 2.372 AL EUG 12,30 -5%
TSKB 12.544 4,48 266 AL EUG 5,08 13%
Cimento

CIMSA 17.831 132,00 222 TUT EPG 105,00 -20%
AKCNS 16.953 88,55 107 TUT EPG 82,00 -7%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 87.845 130,00 596 TUT EPG 138,50 7%
VESTL 19.121 57,00 260 TUT EAG 51,50 -10%
Demir-Celik

EREGL 128.520 36,72 2.644 TUT EPG 34,50 -6%
KRDMD 17.243 22,10 1.694 TUT EPG 18,50 -16%
Gayrimenkul

TRGYO 18.140 18,14 51 AL EPG 23,10 27%
EKGYO 28.120 7,40 1.557 AL EUG 10,50 42%
ISGYO 10.201 10,64 143 AL EPG 10,50 -1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 33.912 93,35 376 AL EUG 105,00 12%
THYAO 267.306 193,70 5.806 TUT EPG 135,00 -30%
PGSUS 63.119 617,00 877 TUT EUG 540,00 -12%
Holding

KCHOL 262.973 103,70 2.276 AL EUG 108,00 4%
SAHOL 93.899 46,02 1.440 AL EUG 58,00 26%
SISE 136.190 44,46 1.980 AL EUG 60,80 37%
Savunma

ASELS 124.146 54,45 1.827 TUT EPG 54,44 0%
OTKAR 23.532 196,10 82 TUT EPG 167,60 -15%
Otomotiv

FROTO 267.043 761,00 957 AL EUG 755,00 -1%
TOASO 126.250 252,50 1.201 AL EUG 275,00 9%
TTRAK 40.647 406,20 159 AL EUG 469,00 15%
Perakende

BIZIM 1.639 27,32 34 AL EUG 70,00 156%
BIMAS 103.528 170,50 1.120 AL EUG 219,00 28%
MGROS 38.492 212,60 304 AL EUG 299,00 41%
Gida

YYLGD 12.524 26,50 103 AL EUG 54,30 105%
Telekomiinikasyon

TCELL 79.860 36,30 1.011 TUT EPG 43,30 19%
Enerji

AKSEN 39.758 32,42 300 TUT EPG 49,50 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

Veri ajandasi

Beklenti Onceki

3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat il 49,8 50,9
3 Tem. Turkiye 10:00 Haz. S&P Global/ISO PMI imalat dl 51,5
3 Tem. Almanya 10:55 Haz. HCOB PMI imalat dl 41,0
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. HCOB PMI imalat dl

3 Tem. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global/CIPS PMI imalat al

3 Tem. Turkiye 14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti (22 Haziran)

3 Tem. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat il

3 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar dl 1,2%
3 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dl 46,9
3 Tem. ABD ABD'de tatil nedeniyle piyasalar erken kapanacak.

4 Tem. Turkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektoru Net Kar/Zarar Durumu

4 Tem. Turkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il 57,9
4 Tem. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle kapali olacak

5 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 dl 57,1
5 Tem. Turkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % al 4,0% 0,0%
5 Tem. Turkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % P 38,4% 39,6%
5 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Aylk % dl 0,7%
5 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 40,8%
5 Tem. Almanya 10:55 Haz. HCOB PMI imalat Dis1 4 54,1
5 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. HCOB PMI imalat Disi al

5 Tem. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 al

5 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylk % il -3,2%
5 Tem. Avro Bdlgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % 4l 1,0%
5 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl 0,4%
5 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri al

5 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (13-14 Haziran) dll

6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylk % il -0,40%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Aylk % all

6 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu dl 278 bin
6 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi dl -74,6 mlr $
6 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari all

6 Tem. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat Dist dl

6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM PMI imalat Dis1 d 50,30
7 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,30%
7 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dis1 istihdam dl 200 bin 339 bin
7 Tem. ABD 15:30 Haz. i§sizlik Oram all 3,70%
7 Tem. Turkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi | 169,8 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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