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Kiiresel borsalarda gecen hafta genelde saticili bir gorinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %1,96, Avrupa’da gosterge endeks %1,16 deger
kaybetti. Fed’in faiz artisina ara vermesi ardindan piyasalar ABD’de gelecek veri
akislanim daha yakindan takip etti. PMI tarafinda ABD’de aciklanan ISM imalat PMI
verileri haziranda beklentilerin altinda 46,0 olarak gerceklesirken, ISM hizmet
sektorii PMI ise aym ayda 53,9 ile piyasa tahminlerini ast1. istihdam tarafinda ise
ABD’de ozel sektor istihdami1 Haziran’da 497 bin ile beklentilerin oldukca lizerinde
artarken, tarim dis1 istihdam verileri 200-230 bin olan araligindaki beklentilere
karsilik, 209 bin olarak aciklandi. Ortalama saatlik tcretler %0,4 artarken, issizlik
oran1 beklentilere paralel %3,6 seviyesine geriledi. FED tutanaklarinda ise
toplantilarda alinan kararlara paralel siki durusun ve faiz artislarinin devam
vurgulandi. Avro Bolgesi’nde ise gecen hafta takip edilen PMI verileri zayif
gelirken, UFE ise %1,5 azalis gosterdi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta enflasyon verisi ana odak noktamizdi. TUIK
tarafindan aciklanan haziran ay1 TUFE verileri aylik %3,92, yillik ise %38,2 olarak
gerceklesti. Piyasalar tarafinda ise yabanci yatirimcilarin haziran ayinda BIST’te
toplam 922 mn $’lk net alis gerceklestirdigi aciklandi. En cok net alis yapilan
hisseler THYAO(185 mn $), KCHOL (152 mn §), BIMAS (89 mn $) oldu. iceride ayrica
yeni vergi diizenlemeleri de piyasalar tarafinda fiyatlamalara dahil edildi. Resmi
Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla, mal ve hizmetlerde uygulanan
%18'lik Katma Deger Vergisi (KDV) %20'ye cikarilirken, tiiketici kredilerinde Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BMSV) %10dan %15'e cikanildi. Ayrica TBMM
Baskanligi'na sunulan torba yasa teklifine gore, daha 6nce 2023 icin %20 olarak
ongoriilen kurumlar vergisinin %25 olarak uygulanacagi, finansal kiralama,
faktoring, elektronik O0deme sirketleri, sermaye piyasast kurumlar, sigorta,
reasiirans ve emeklilik sirketlerinde ise kurumlar vergisinin %30 olacag belirtildi.
Bu gelismelerle birlikte Borsa istanbul banka dis1 hisseler 6nciiliigiinde rekorlar
tazeleyerek pozitif seyrini siirdirdd, BIST 100 endeksi haftalik %2,86 vyikseldi.
Bankacilik endeksi ise bu donemde %0,97 gerilerken, BIST 100 dis1 hisselerde %5,27
artis yasandi. Diger yandan, bu donemde MSCI gelismekte olan iilkeler endeksinin
ise %0,89 deger kaybettigi gozlemlendi.

Vakif

Yurt icinde yillik enflasyon goriiniimii

Kaynak: Bloomberg
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0 Bu hafta yurt disi piyasalar carsamba giinii ABD’de aciklanacak enflasyon Satislar giin iginde karsilandigi siirece endeksin hedefi 6.350-6.500 bolgesi olacak...

verilerine odaklanacak. Bloomberg anketinde, beklenti yillik enflasyonun %4 = BILLAsa
seviyesinden %3,1 seviyelerine gerilemesi yoniinde vyer aliyor. Avro
Bolgesinde ise enflasyon ve sanayi uretimi verileri izlenecek. Yurt icinde bu
hafta cari denge, sanayi uretimi ve TCMB piyasa katiimcilar1 anketi takip
edilecek.

a BIST 100 teknik goriinime baktigimizda ise, teknik gostergelerdeki
uyumsuzluk ve saatlik grafiklerde satis egilimi goriilse de, endeks gelen
satislan giin icinde karsilayarak yukari devam etme egiliminde. Haftaya
alicil baslayan ve 6.200 uzerine yerlesmeye calisan endekste,
gerilemelerde 6.100 ve 6.000 seviyeleri destek seviyelerimiz. 6.000 altinda
ise satis baskisimin kuvvetlenmesi beklenmeli. Yukar1 hareketlerde ise
endekste ilk hedef 6.350-6.500 araligi olarak takip edilmeli.

Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %48 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

a Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri e 43.507 1.4% B 299,00 240,30 24% 0,84
. ind h ladis BIST100 dek hedefimi 6.200 SISE 142.623 4,4% 15,0% 60,80 46,56 31% 1,06
uzerinden - hesapladigimz endeks  hedenimiz = . BIMAS  110.025 4.2% 15,0% 219,00 181,20 21% 071
seviyesinde yer almaktadir. AKBNK ~ 105.352 3,5% 15,0% 2340 2026 5% 1,09

. e . . : 277.174 8% 0% 108, 109, 1% 1,

a Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BIM, Akbank, Koc¢ KCHOL 3,8% 15,0% 08,00 09,30 » 08
. . . TAVHL 38.435 1,2% 15,0% 105,00 105,80 -1% 1,06

Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. TSKB 13.888 0.3% 10,0% 5,08 4.9 2 1,35

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

%11,0) olup, portfoyumiiziin betas1 1,01’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %11,8

pozitif ayristi. - Hisse Model Portféyiimiiz, yiin ikinci ceyreginde 130 VKY Model Portfdy BIST100
endeksi %1,8 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %11,8 120 126
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PD (mn TL) Kapanisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 105.352 20,26 2.821 AL EUG 23,40 15%
GARAN 138.432 32,96 2.017 TUT EUG 33,00 0%
HALKB 94.264 13,12 617 TUT EPG 10,20 -22%
ISCTR 139.100 13,91 2.712 AL EUG 15,80 14%
YKBNK 109.474 12,96 2.657 AL EUG 12,30 -5%
TSKB 13.888 4,96 301 AL EUG 5,08 2%
Cimento

CIMSA 19.668 145,60 255 TUT EPG 105,00 -28%
AKCNS 18.120 94,65 119 TUT EPG 82,00 -13%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 98.521 145,80 663 TUT EPG 138,50 -5%
VESTL 19.893 59,30 296 TUT EAG 51,50 -13%
Demir-Celik

EREGL 136.500 39,00 2.649 TUT EPG 34,50 -12%
KRDMD 18.975 24,32 1.794 TUT EPG 18,50 -24%
Gayrimenkul

TRGYO 18.900 18,90 55 AL EPG 23,10 22%
EKGYO 32.110 8,45 1.769 AL EUG 10,50 24%
ISGYO 11.438 11,93 160 AL EPG 10,50 -12%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 38.435 105,80 430 AL EUG 105,00 -1%
THYAO 296.976 215,20 6.597 TUT EPG 135,00 -37%
PGSUS 69.830 682,60 965 TUT EUG 540,00 -21%
Holding

KCHOL 277.174 109,30 2.442 AL EUG 108,00 -1%
SAHOL 95.287 46,70 1.576 AL EUG 58,00 24%
SISE 142.623 46,56 2.099 AL EUG 60,80 31%
Savunma

ASELS 134.634 59,05 1.993 TUT EPG 54,44 -8%
OTKAR 27.360 228,00 115 TUT EPG 167,60 -26%
Otomotiv

FROTO 295.115 841,00 1.025 AL EUG 755,00 -10%
TOASO 129.500 259,00 1.194 AL EUG 275,00 6%
TTRAK 46.381 463,50 177 AL EUG 469,00 1%
Perakende

BIZIM 1.717 28,62 36 AL EUG 70,00 145%
BIMAS 110.025 181,20 1.159 AL EUG 219,00 21%
MGROS 43.507 240,30 309 AL EUG 299,00 24%
Gida

YYLGD 14.603 30,90 65 AL EUG 54,30 76%
Telekomiinikasyon

TCELL 87.912 39,96 1.157 TUT EPG 43,30 8%
Enerji

AKSEN 42.946 35,02 322 TUT EPG 49,50 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti
10 Tem. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) dl -973 mlr ¥ -113 mlr ¥
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yillk % dl 0,20% 0,20%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % dl -5,00% -4,60%
10 Tem. Turkiye 10:00 May. Issizlik Oran1 o 10,20%
10 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylk % dl -0,10% -0,10%
11 Tem. ingiltere 09:00 May. ILO Issizlik Oran1 (3 aylk) dl 3,80% 3,80%
11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,30% 0,30%
11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 6,40% 6,40%
11 Tem. Turkiye 10:00 May. Cari Denge | -6,8 mlr $ 5,4mlr §
11 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl -10,60 -8,50
12 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Aylik % il 0,10% -0,70%
12 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yiluk % dl 4,40% 5,10%
12 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,10% -0,90%
12 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% -1,20%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,30% 0,10%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 3,10% 4,00%
12 Tem. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1
13 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 74,0 mlr $ 65,8 mlr $
13 Tem. ingiltere 09:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,30%
13 Tem. ingiltere 09:00 May. Sanayi Uretimi- Yilk % dl -1,90%
13 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,00%
13 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % dl 0,20% -0,30%
13 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 0,40% 1,10%
13 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 248 bin
13 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Blitce Dengesi dl -240,3 mlr $§
14 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylk % dl 3,0%
14 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,6%
14 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Konut Satislar ol 113 bin
14 Tem. Turkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % il 38,6%
14 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi o -11,7 mlr €
14 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 65,50 64,40

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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