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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta piyasalarin odak noktasi ABD’de aciklanan TUFE verisinde oldu.
ABD’de Haziran’da TUFE piyasa beklentisinin (%3,1) altinda %3,0 olurken, cekirdek
TUFE ise %5,3’ten %4,8’e geriledi. Beklenti altinda gelen enflasyon verisinin etkisi
ile gecen hafta ABD 10 yillik tahvil faizleri %3,75 diizeyine kadar gerilerken, ons
altin ise 1.960 $ seviyelerinin iizerini gordi. Aynca gectigimiz hafta yayimlanan
Fed’in Bej Kitap adli raporu ise gelecek aylara iliskin ekonomik beklentilerin genel
olarak yavas bilyiime yoniinde olduguna isaret etti. Simdi piyasalarin gozii 26
Temmuz’da gerceklestirilecek Fed faiz karan toplantisinda. Kiiresel borsalarda ise
10-14 Temmuz haftasinda genel olarak pozitif bir seyir gozlemlendi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %2,3, Avrupa’da ise gosterge Stoxx 50 endeksi %3,9
primlendi.

Yurt icinde gecen hafta sanayi uretimi, odemeler dengesi istatistikleri ve TCMB
piyasa katilimcilar1 anketi takip edildi. Mayis ayinda sanayi uretimi endeksinde
yillik bazda piyasa beklentilerinin (+%1,5) aksine %0,2 daralma izlenirken, endekste
bir onceki aya gore %1,1 artis kaydedildi. 2023 yili Mayis ayinda cari islemler agig1,
piyasa beklentisinin (6,8 mlr $) lstiinde 7,9 mlr $ seviyesinde gerceklesirken, 12
aylik kimiilatif cari islemler acig1 57,9 mlr $’dan 60,0 mlr $’a yiikseldi. Ayrica
aciklanan piyasa katiimcilan anketi sonuclarina gore, 2023 yili temmuz ayi
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %38,55’den %43,82’ye yiikseldi. Borsa istanbul
gectigimiz hafta bankacilik sekt6rii onciiliigiinde olumlu seyrini siirdiirerek rekor
seviyeler goriildi. BIST 100 endeksi onceki haftaya gore %4,0 deger kazanirken,
bankacilik endeksi %11,9 yiikseldi.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD’de perakende satislar ve sanayi tretimi Rekor kapaniglara devam endekste 7.000 seviyelerine dogru hareketin siirmesi beklenmeli...
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%15 seviyesinden %20 seviyesine yiikseltilecegi yoniinde olusmakta. Bu hafta
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %43 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %8,6 primli (FD/FAVOK)
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Vakif Yatinm

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL)
Q Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri MGROS 44.087 1,4% 15,0% 299,00 243,50 0,84
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 6.200 SLE 150.771 4,3% Ut 60,80 9,22 1,06
o BIMAS 112.211 4,0% 15,0% 219,00 184,80 0,71

seviyesinde yer almaktadir.

AKBNK 128.752 4,0% 15,0% 23,40 24,76 1,11
O  Hisse model portféyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Kog KCHOL 283.260 3,8% 15,0% 108,00 11,70 1,08
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. TAVHL 39.743 1,1% 15,0% 105,00 109,40 1,06
TSKB 14.588 0,3% 10,0% 5,08 5,21 1,36

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

%12,0) olup, portfoyumiiziin betas1 1,01’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %13,7

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfdyiimiiz, yiin iiclincii ceyreginde 150 ——VKY Model Portfoy ——BIST100
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki
17 Tem. Cin 05:00 2¢C23 GSYH Yillk % dl 7,10% 4,50%
17 Tem. Cin 05:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dll 0,80% 2,20%
17 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 2,50% 3,50%
17 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yiluk % dl 3,20% 12,70%
17 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi dil 118,9 mlr TL
17 Tem. Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
17 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl 6,60
17 Tem. Japonya Japonya borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
18 Tem. Turkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 4,67%
18 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50% 0,30%
18 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,20%
18 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 79,50% 79,60%
19 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,70%
19 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 8,30% 8,70%
19 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 5,50% 6,10%
19 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylik % dl 0,30% 0,30%
19 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclar dl 1483 bin 1631 bin
19 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri dl 1465 bin 1491 bin
20 Tem. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 41,7 mlr ¥ -1.372 mlr ¥
20 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Aylik % il -1,40%
20 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Yiluk % il 1,00%
20 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Tuketici Guven Endeksi il 85,10
20 Tem. Turkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 20,00% 15,00%
20 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 237 bin
20 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -10,00 -13,70
20 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislan dl 4,25 mn 4,30 mn
20 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislart - Aylik % dll -1,20% 0,20%
20 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,60% -0,70%
20 Tem. Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tuketici Guven Endeksi dl -15,50 -16,10
21 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 3,30% 3,20%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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