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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiresel piyasalarda karsik bir seyir gozlemlendi. ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %2,08, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %3,08 yiikselirken,
Avrupa’da ise gosterge endeks %0,2 diisis gosterdi. Veri giindeminde, ABD’de
haziran ayinda perakende satislar beklentilere paralel yillik bazda %1,6 artis
gosterdi, sanayi liretimi beklentilerin aksine %0,5 azaldi. Ingiltere’de haziran ayina
ait enflasyon verisi beklentilerden daha hizli disus gostererek, yillik %7,9 olarak
gerceklesti. ABD’de aciklanan konut baslangiclarn ve insaat izinleri verileri
beklentileri karsilayamazken, 2.el konut satislar da beklentilerin altinda kald1.

Yurt icinde ise gectigimiz haftamin en 6nemli glindem maddesi PK faiz karariydi.
TCMB politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oraminm 250 bp artisla %17,5
seviyesine yukseltti. Ortalama piyasa beklentisi faizin %20 seviyesine cikarilmasi
yoninde yer aliyordu. Veri tarafinda ise Haziran ayina iliskin merkezi yonetim
biitcesinin 219,6 mlr TL acik verdigi aciklanirken, faiz dis1 biitce dengesi 182,3 mlr
TL acik olarak gerceklesti. Kiiresel piyasalara paralel olarak, Borsa istanbul gecen
haftay1 primli tamamladi. BIST100 endeksi %3,88 deger kazanirken, hizmet endeksi
%8,91 ve sanayi endeksi %3,45 artis kaydetti. Bankacilik endeksi ise gecen hafta
kar realizasyonu sonucunda %3,58 gerileyerek, negatif ayrisma sergiledi.
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Yurt icinde politika faizinin 3 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta kiiresel piyasalarda veri takvimi yogun. Giin icinde gelen Almanya, BIST100 endeksinde rekor seviyelerdeyiz, kar satiglari glindeme gelebilir...

Fransa, Ingiltere ve Avro Bolgesi PMI verileri beklentileri karsilamadi.
Haftanin devaminda en onemli giindem maddesi FED faiz karar1 toplantis
olacak. Carsamba gunu gerceklestirilmesi beklenen faiz karan
toplantisinda, FED’in 25 bp’lk bir faiz artis1 yapacagi ongoriililyor. FED
ardindan, persembe giini de ABD’de buyume verisi izlenecek. Persembe
guini ayn1 zamanda, Avro Bolgesi’nde faiz karar1 on planda olacak. Beklenti,
Avrupa Merkez Bankasi’nin da faizleri 25 baz puan artiracagi yoniinde. Yurt
icinde ise Persembe guni TCMB’nin Enflasyon Raporu one cikacak.

a Borsa Istanbul, haftaya alicili baslarken, 6.800 seviyeleri test edildi. Rekor
seviyelerdeki seyre karsilik, endekste teknik gostergelerdeki zayiflamaya
bagli olarak, gelinen seviyelerde kar satislarinin yogunlasabilecegini,
dolayisiyla hisse pozisyonlarinin azaltilmasi gerektigi goriisiindeyiz. 6.600
altina yasanacak giin ici gerilemelerde 6.500-6.300 aralig1 hedef olacaktir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %44 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %3,2 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL)
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri ~MGROS 50.333 1,4% 15,0% 299,00 278,00 0,85
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 6.200 eLE 148.995 4,3% 1952 60,80 48,64 1,06
o BIMAS 123.262 4,2% 15,0% 219,00 203,00 0,72

seviyesinde yer almaktadir.

AKBNK 124.592 3,8% 15,0% 23,40 23,96 1,11
O  Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Ko¢  KCHOL 302.279 3,9% 15,0% 108,00 119,20 1,08
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. TAVHL 39.380 1,1% 15,0% 105,00 108,40 1,05
TSKB 16.044 0,4% 10,0% 5,08 5,73 1,37

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

%11,2) olup, portfoyumiiziin betas1 1,02’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %14,5

pozitif ayristi. - Hisse Model Portféyiimiiz, yilin iiciincii ceyreginde 150 —VKY Model Portfogy ———BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strate

Beklenti
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. HCOB PMI imalat dll 41,0 40,6
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. HCOB PMI imalat Dis1 dl 53,0 54,1
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. HCOB PMI imalat dl 43,6 43,4
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. HCOB PMI imalat Dis1 dl 51,7 52,0
24 Tem. ingiltere 11:30 Tem. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 45,9 46,5
24 Tem. ingiltere 11:30 Tem. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 53,0 53,7
24 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,15
24 Tem. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat all 46,1 46,3
24 Tem. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 54,1 54,4
25 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim dl 76,80%
25 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Guven Endeksi il 108,2
25 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO is Ortam Given Endeksi dl 88,0 88,5
25 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiketici Guven Endeksi all 112,0 109,7
25 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -10 -7
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislan dl 722 bin 763 bin
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari- Aylik% all -5,40% 12,20%
26 Tem. ABD 21:00 Tem. Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 5,25-5,5% 5,0-5,25%
26 Tem. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powellin basin toplantisi
27 Tem. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
27 Tem. Turkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Toplanti Ozeti (20 Temmuz)
27 Tem. Avro Bolgesi 15:15 Tem. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 4,25% 4,00%
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri all -1,00% 1,80%
27 Tem. ABD 15:30 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dll 1,80% 2,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C23 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 4,90%
27 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
27 Tem. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
27 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % dl 0,30% -2,70%
28 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 3,00% 3,10%
28 Tem. Japonya 06:00 Tem. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
28 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Ekonomik Guven Endeksi | 101,1
28 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il -12,5 mlr $
28 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Glven Endeksi dl 94,5 95,3
28 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Aylk % dll 0,30% 0,30%
28 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 6,10% 6,40%
28 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,40%
28 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar dll 0,40% 0,10%
28 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Gliven Endeksi all 72,6 72,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strate Finansal Takvim

2C23 Finansal Takvim

2C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adh Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirim Piyasa Ortalamasi1*
TAVHL Tav Havalimanlari 26 Temmuz 2023 1.198 1.136
AKBNK Akbank 26 Temmuz 2023 17.236 17.236
TOASO Tofas Otomobil Fab. 26 Temmuz 2023 3.691 3.578
OTKAR Otokar 26 Temmuz 2023 300 302
TTRAK Turk Traktor 27 Temmuz 2023 1.705 1.753
GARAN Garanti Bankas1 27 Temmuz 2023 15.865 15.935
FROTO Ford Otosan 27 Temmuz 2023 5.722 6.318
TSKB T.S.K.B. 31 Temmuz 2023 1.632 1.636
TUPRS Tupras 31 Temmuz 2023 6.255
AYGAZ Aygaz 31 Temmuz 2023 572
KCHOL Koc¢ Holding 1 Agustos 2023 17.361 18.239
MGROS Migros 2 Agustos 2023 856 1.038
ISGYO is GGM.Y.O. 31 Temmuz haftasi 4.584 4.584
AKCNS Akcansa 7 Agustos 2023 780 800
YYLGD Yayla Agro Gida 7 Agustos 2023 383 343
CIMSA Cimsa 7 Agustos 2023 724 631
CCOLA Coca Cola icecek 7 Agustos 2023 1.945
AKGRT Aksigorta 7 Agustos 2023 484
BRISA Brisa 7 Agustos 2023 582
ENJSA Enerjisa Enerji 7 Agustos 2023 1.487
AEFES Anadolu Efes Biracilik 8 Agustos 2023 2.167
MPARK MIlp Sagluk Hizmetleri 8 Agustos 2023 429
LOGO Logo Yazilim 8 Agustos 2023 255
THYAO Turk Hava Yollar 9 Agustos 2023 8.522 11.831
SAHOL Sabanci1 Holding 9 Agustos 2023 10.839 10.762
TKFEN Tekfen Holding 9 Agustos 2023 518
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 9 Agustos 2023 1.134
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 10 Agustos 2023 1.750
EREGL Eregli Demir Celik 7 Agustos Haftasi -4.042 -3.288
ISCTR is Bankas1 (C) 7-11 Agustos 13.108 13.259
HALKB Halk Bankas1 7-11 Agustos 732 791
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 14 Agustos 2023 1.417 1.254
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 16 Agustos 2023 -29 -28
SOKM Sok Marketler Ticaret 16 Agustos 2023 870
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Agustos 2023 2.644 2.448
TCELL Turkcell 17 Agustos 2023 3.363 2.989
DOHOL Dogan Holding 17 Agustos 2023 6.050
DOAS Dogus Otomotiv 21 Agustos 2023 5.140
VESTL Vestel Agustos 3. hafta -443 -360
TRGYO Torunlar G.IM.Y.O. Agustos 3. hafta 647 646

*Research Turkey anket sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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