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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiiresel piyasalarda pozitif seyir gozlendi. ABD’de Dow Jones endeksi
haftalik bazda %0,66, Avrupa’da ise gosterge endeks %1,01 artis gosterdi. Veri
giindeminde, Fed politika faizini beklentilere paralel 25 bp artirarak %5,25- 5,50
araligina yilkseltti. Boylelikle faiz oran1 Ocak 2001’den beri en yiiksek seviyesini
gormus oldu. Kararin ardindan yayimlanan metinde, enflasyonun yiksek kalmayi
siirdirdiigi  ve enflasyon riskine kars1 dikkatli olunmaya devam edilecegi
belirtilirken, uzun vadede maksimum istihdam ve %2 enflasyon elde etmeyi
amagclandigi ifade edildi. ABD’de takip edilen dayanikli mal siparisleri %4,7 artis
gostererek beklentileri (+%1,5) asarken, 2C23 biiyime verisi %2,4 (onceki:%2,0)
olarak aciklandi. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi da faizleri beklentiler
dahilinde 25 pb artirarak %4,25 seviyesine yiikseltirken, Japonya Merkez Bankas: -
%0,1 olan politika faizinde degisiklige gitmedi ancak siirpriz sekilde getiri egrisi
kontroliinde esneklige gitti.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta TCMB tarafindan yayimlanan Enflasyon Raporu’nda
2023 yili icin enflasyon beklentisini %22,3’den %58’e ve 2024 yili enflasyon
tahminini ise %8,8’den %33’e yukseltilirken, enflasyonun 2025 yil sonunda ise %15,0
seviyesine  gerileyerek azalis egilimini sirdireceginin tahmin edildigi
belirtildi. Veri tarafinda ise kapasite kullanim orani temmuz ayinda 0,3 puan
artarak %77 Uzerine cikarken, reel kesim giiven endeksi azaldi. Ayrica dis ticaret
acig1 Haziran’da 5,16 mlr $ olarak gerceklesti. Sirketlerin gelmeye baslayan 2C23
finansallar1 da piyasalarin odak noktasinda olmaya devam ediyor. Borsa Istanbul
gecen haftayr alicii tamamladi. BIST100 endeksinin %5,67 deger kazandigi
gozlemlenirken, bankacilik endeksinde yukselis %12,04’e ulasti.
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Yurt icinde 3 villik enflasyon goriiniimii...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yurt dis1 piyasalarin veri giindemi yogun olacak. Bu hafta ABD’de BIST100 endeksinde yiikselis 7.400 hedefine dogru devam ediyor...
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %41 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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30,0% - ) 300
e XUSIN === 6A QOrtalama Prim/Iskonto
20,0% - 200
10,0% - M 600
0,0% - 500
-10,0% 1 400 89
-20,0% - 300
-30,0% - 200
-40,0% - 100
DD D DD D DD DD DD
& A N A I
& . s,}o @o ‘3‘3@ {5}6‘ & & ‘—’?.Q'b \@ é\"’% \x@\ "D@ & 0
&e& vg') v X «eé\ 30cak 240cak 14 Subat 7 Mart 28 Mart 18 Nisan 9 Mayis 30 Mayis 20 Haziran1 Temmuz
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde glincelledik.

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL)

O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri ~ MGROS 51.872 1,4% 15,0% 299,00 286,50 0,84

tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 6.200 SlEE 152.977 41% 1523 60,80 49,94 1,05

o BIMAS 131.884 4,2% 15,0% 219,00 217,20 0,72
seviyesinde yer almaktadir.

AKBNK 148.512 4,0% 15,0% 32,20 28,56 1,13

a Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc KCHOL 340.318 3,8% 15,0% 108,00 134,20 1,10

Holding, TAV Havalimanlan Holding ve TSKB yer almaktadir.  TAVHL 40.905 1,1% 15,0% 160,00 112,60 1,05

TSKB 16.884 0,3% 10,0% 5,08 6,03 1,36

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
%11,2) olup, portfoyumiiziin betas1 1,02’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,7

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfdyiimiiz, yiin iiclincii ceyreginde 160 ——VKY Model Portfoy ——BIST100
endeksi %4,5 yenerken, vyilbasindan bu yana ise endeksten %16,7 150 150
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Beklenti Onceki

31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % ol 2,40% -2,20%
31 Tem. Cin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat F 48,9 49,0
31 Tem. Cin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat Dis1 ol 53,0 53,2
31 Tem. Almanya 09:00 Haz. Perakende Satislar- Aylik % dll -0,30% 0,40%
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dll 16,20%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,10% -0,10%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 5,20% 5,50%
31 Tem. Turkiye 14:00 Haz. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dill
31 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. Fi -22,5 -23,2
1 Agu. Japonya 02:30 Haz. issizlik Oran1 dl 2,60% 2,60%
1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat dll 50,1 50,5
1 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. S&P Global/ISO PMI imalat dlll 51,5
1 Agu. Almanya 10:55 Tem. issizlik Oran1 % F 5,80% 5,70%
1 Agu. Almanya 10:55 Tem. HCOB PMI imalat dfl 38,8 38,8
1 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. HCOB PMI imalat ol 42,7 42,7
1 Agu. ingiltere 11:30 Tem. S&P Global/CIPS PMI imalat F 45 45
1 Agu. Turkiye 12:00 Tem. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylk % dll 3,46%
1 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Issizlik Oran Fi 6,50% 6,50%
1 Agu. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat F 49 49
1 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalar P 0,60% 0,90%
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat PMI F 46,9 46
2 Agu. Japonya 02:50 Haz. BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (15-16 Haziran)
2 Agu. ABD 15:15 Tem. ADP istihdam Raporu F 185 bin 497 bin
3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat Dis1 ol 52,4 53,9
3 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylk % dl 9,20% 3,92%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE- Yiluk % ol 47,44% 38,21%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. UFE - Aylik % al 6,50%
3 Agu. Turkiye 10:00 Tem. UFE - Yiluk % Fi 40,42%
3 Agu. Almanya 10:55 Tem. HCOB PMI imalat Dis1 dl 52,0 52,0
3 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. HCOB PMI imalat Dis1 dlll 51,1 51,1
3 Agu. ingiltere 11:30 Tem. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51,5 51,5
3 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylik % dll -1,90%
3 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yiluk % dll -2,90% -1,50%
3 Agu. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 F 5,25% 5,00%
3 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dlll 221 bin
3 Agu. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 52,4 52,4
3 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri F 0,10% 0,30%
3 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri ol 4,70%
3 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat Dis1 PMI Fi 53 53,9
4 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- Aylik % ol -2,30% 6,40%
4 Agu. Turkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru dl 51,52
4 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Dig1 Istihdam dfl 190 bin 209 bin
4 Agu. ABD 15:30 Tem. issizlik Oran1 dl 3,60% 3,60%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji

Finansal Takvim

2C23 Finansal Takvim

2C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

TSKB
TUPRS
AYGAZ
TURSG
KCHOL
MGROS
SISE
ISGYO
AKCNS
YYLGD
CIMSA
ccoLAa
AKGRT
BRISA
ENJSA
AEFES
MPARK
LOGO
THYAO
SAHOL
TKFEN
VAKBN
AGHOL
EREGL
ISCTR
HALKB
PGSUS
TTKOM
BIZIM
SOKM
BIMAS
TCELL
DOHOL
DOAS
VESTL
TRGYO

Sirket Adi
T.S.K.B.
Tipras

Aygaz

Turkiye Sigorta

Koc¢ Holding

Migros

Sise Cam

is G.M.Y.O.

Akgansa

Yayla Agro Gida
Cimsa

Coca Cola icecek
Aksigorta

Brisa

Enerjisa Enerji
Anadolu Efes Biracilik
Mlp Saglik Hizmetleri
Logo Yazilim

Tirk Hava Yollar
Sabanc1 Holding
Tekfen Holding

T. Vakiflar Bankasi

Ag Anadolu Grubu Holding

Eregli Demir Celik
is Bankas1 (C)
Halk Bankas1

Pegasus Hava Tasimaciligi

Tirk Telekom

Bizim Toptan Satis Magazalar

Sok Marketler Ticaret
Bim Birlesik Magazalar
Turkcel

Dogan Holding

Dogus Otomotiv
Vestel

Torunlar G.M.Y.O.

Beklenen Aciklama Tar:

31 Temmuz 2023
31 Temmuz 2023
31 Temmuz 2023
31 Temmuz 2023
1 Agustos 2023
2 Agustos 2023
4 Agustos 2023
31 Temmuz haftasi
7 Agustos 2023
7 Agustos 2023
7 Agustos 2023
7 Agustos 2023
7 Agustos 2023
7 Agustos 2023
7 Agustos 2023
8 Agustos 2023
8 Agustos 2023
8 Agustos 2023
9 Agustos 2023
9 Agustos 2023
9 Agustos 2023
9 Agustos 2023
10 Agustos 2023
7 Agustos Haftasi
7-11 Agustos
7-11 Agustos
14 Agustos 2023
14 Agustos 2023
16 Agustos 2023
16 Agustos 2023
17 Agustos 2023
17 Agustos 2023
17 A8ustos 2023
21 Agustos 2023
Agustos 3. hafta
Agustos 3. hafta

Vakif Yatirnm
1.632

17.361
856
4.793
4.584
780
383

8.522
10.839

-4.042
13.108
732
1.417

-29

2.644
3.363

Piyasa Ortalamasi*
1.636
6.255

572
1.418
18.239
1.038
4.759
4.584
800
343
631
1.945
484
582
1.487
2.167
429
255
11.831
10.762
518
1.134
1.750
-3.288
13.259
791
1.254
-1.239

870
2.448
2.989
6.050
5.140

-360

646

*Research Turkey anket sonuclarin1 yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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