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Haftalik Strateji

a

Kiiresel borsalarda gecen hafta genelde saticili bir goriinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %1,1 diiserken, Avrupa’da gosterge endeks %1,7 deger
kaybetti. Derecelendirme kurulusu Fitch’in ABD’nin kredini notunu dusiirmesi,
kiiresel endekslerde saticili seyrin ana nedenini olusturdu. Gecen hafta ABD’de
istihdam verileri yakindan takip edilirken Avro Bolgesinde PMI, blyume ve
enflasyon verileri izlendi. ABD’de takip edilen temmuz ay1 tarim dis1 istihdam
verileri beklentilerin altinda 187 bin olarak aciklandi. ABD'de ortalama saatlik
ucretler yillik %4,4 artarken, issizlik oram ise %3,5 seviyesinde gerceklesti. ABD’de
aciklanan temmuz ay1 ISM Imalat PMI verileri 46,4 seviyesinde daralmanin devam
ettigine isaret etti. ADP istihdam raporunda ise Ozel sektor istihami beklentileri
asarak 324 bin olarak aciklandi. Avro Bolgesi’nde aciklanan biiyiime verileri yilin
2.ceyreginde beklentilerin iizerinde, ilk ceyrege gore %0,3 artis gosterdi, temmuz
ay1 enflasyonu ise aylik -%0,1, yillik %5, 3 yukseldi. Avro Bolgesi PMI verileri temmuz
ayinda beklentilere paralel 42,7 olarak aciklandi. ingiltere’de ise Merkez Bankasi
gosterge faizi oranim beklentilerle uyumlu 25 baz puan artisla %5,25 seviyesine
yikseltti.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta en onemli glindem maddelerinden biri beklentilere
paralel olarak aciklanan enflasyon verileriydi. Temmuz ayinda TUFE aylik %9,49,
yillik ise %47,83 olarak gerceklesti. BBDK tarafindan aciklanan bankacilik sektorii
verileri 2023 Temmuz ayinda sektoériin 59,8 mlr TL net kar elde ettigini aciklad.
Yurt icinde izlenen PMI endeksi ise Temmuz’'da 49,9 seviyesine gerileyerek 2023
yiinin en disiik seviyesinde aciklandi. Sirketlerin yilin ikinci ceyregine iliskin
finansallar1 gelmeye devam ederken, BIST100 endeksi ise haftay1 %4,72 yiikselis ile
kapatti. Bankacilik endeksi bu donemde %3,2, sinai endeksi ise %5 deger kazandi.

Vakif

Yurt icinde yillik enflasyon goriiniimii...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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MXTR Index (MSCI Turkey Index) MXEF-MXTR Daily 30DEC2022-0

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de dis ticaret dengesi, enflasyon ve Endekste 7.500-7.700 bolgesine dogru yukari denemelerin devami beklenmeli...

Michigan tiiketici giiven endeksi, ingiltere’de sanayi iiretici ve GSYH,
Japonya’da dis ticaret dengesi ve UFE, Cin’de yine dis ticaret dengesi ve
enflasyon verileri takip edilecek.

a BIST100 teknik goriiniime baktigimizda ise, haftaya alicili baslayan ve 7.400
Uzerine yerlesmeye calisan endekste, gerilemelerde 7.350-7.275 araligi
korundugu siirece endeksin, 7.500 ardindan da 7.700 seviyelerine dogru
yonelmesini ve rekor kapanslarin1 yenilemesini bekliyoruz. Bu hafta
yogunlasmasi beklenen 2C23 finansallarina bagli olarak, endeks tarafinda
hisse bazli hareketler biraz daha éne ¢iktigim gorebiliriz.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %36 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %18,6 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde glincelledik.

(mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

Q Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri MGROS 56.489 1,5% 15,0% 535,00 312,00 1% 0,85

tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 7.400 eibi3 168.017 4.2% B 75,00 24,85 37% 1,06

o BIMAS 140.142 4,4% 15,0% 219,00 230,80 -5% 0,73
seviyesinde yer almaktadir.

AKBNK 147.160 3,9% 15,0% 32,20 28,30 14% 1,12

O  Hisse model portféyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Kog KCHOL 336.260 3,8% 15,0% 175,60 132,60 32% 1,09

Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. TAVHL 41.269 1,0% 15,0% 160,00 113,60 41% 1,05

TSKB 17.472 0,4% 10,0% 7,91 6,24 27% 1,35

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
%11,8) olup, portfoyumiiziin betas1 1,02’dir.
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %15,7
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfdyiimiiz, yiin iiciincii ceyreginde 160 ——VKY Model Portfoy ——BIST100 -
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Onem Beklenti Onceki
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d -0,40% -0,20%
7 Agu. Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi J -206,3 mlr TL
8 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 192,7 mlr ¥ -1.186,7 mlr ¥
8 Agu. Cin 06:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 68,0mlr $ 70,62 mlr $
8 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Aylik % dl 0,30% 0,30%
8 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yiluk % g 6,20% 6,20%
8 Agu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 69,6 mlr $  -69,9 mlr $
8 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,30% -0,30%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE- Yaluk % d -0,50% 0,0%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yiluk % ¥ -4,00% -5,40%
9 Agu. Turkiye Borsa istanbul'da 2C23 dénemi konsolide olmayan bilancolari son génderme tarihi
10 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Yiluk % dl 3,50% 4,10%
10 Agu. Turkiye 10:00 Haz. issizlik Oran1 J 9,50%
10 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % | 1,10%
10 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -0,20%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Aylk % 4 0,20% 0,20%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yiluk % dl 3,30% 3,00%
10 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 227 bin
10 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Biitce Dengesi dl -227,8 mlr $
11 Agu. ABD 01:00 MSCI, 2023 3. donem icin endeks revizyonlarini aciklayacak.
11 A8u. ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,60%
11 Agu. ingiltere 09:00 2C23 GSYH Ceyreksel % dl 0,10%
11 Agu. ingiltere 09:00 2C23 GSYH Yiluk % | 0,20%
11 Agu. Tiirkiye 10:00 Haz. Cari Denge dl -7,93 mlr §
11 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylk % 4 0,20% 0,10%
11 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 0,70% 0,10%
11 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 71,0 71,6
11 Agu. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

2C23 Finansal Takvim

2C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Vakif Yatirnnm

Sirket Adh Beklenen Aciklama Tarihi

Piyasa Ortalamas1*

ISCTR is Bankas1 (C) 7 Agustos 2023 13.108 13.259
AKCNS Akcansa 7 Agustos 2023 780 800
YYLGD Yayla Agro Gida 7 Agustos 2023 383 343
CIMSA Cimsa 7 Agustos 2023 724 631
CCOLA Coca Cola icecek 7 Agustos 2023 1.945
AKGRT Aksigorta 7 Agustos 2023 484
BRISA Brisa 7 Agustos 2023 582
ENJSA Enerjisa Enerji 7 Agustos 2023 1.487
AEFES Anadolu Efes Biracilik 8 Agustos 2023 2.167
EREGL Eregli Demir Celik 8 Agustos 2023 -4.042 -3.288
MPARK Mlp Saglk Hizmetleri 8 Agustos 2023 429
LOGO Logo Yazilim 8 Agustos 2023 255
THYAO Turk Hava Yollar 9 Agustos 2023 8.522 11.831
SAHOL Sabanci Holding 9 Agustos 2023 10.839 10.762
TKFEN Tekfen Holding 9 Agustos 2023 518
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 9 Agustos 2023 1.134
ALBRK Albaraka Tirk Katiim Bankasi 9 Agustos 2023 879
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 10 Agustos 2023 1.750
HALKB Halk Bankasi 10 Agustos 2023 732 791
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 14 Agustos 2023 1.417 1.254
TTKOM Turk Telekom 14 Agustos 2023 - -1.239
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalan 16 Agustos 2023 -29 -28
SOKM Sok Marketler Ticaret 16 Agustos 2023 870
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Agustos 2023 2.644 2.448
TCELL Turkcell 17 Agustos 2023 3.363 2.989
DOHOL Dogan Holding 17 Agustos 2023 6.050
DOAS Dogus Otomotiv 21 Agustos 2023 5.140
VESTL Vestel Agustos 3. hafta -443 -360
TRGYO Torunlar G.M.Y.O. Agustos 3. hafta 647 646

*Research Turkey anket sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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