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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta ABD’de aciklanan enflasyon verileri haftanin en onemli giindem
maddesiydi. ABD’de temmuz ay1 enflasyon verisi beklentilere paralel aylik %0,2
olarak gerceklesirken, yillik artis oranm %3,2 seviyesinde aciklanarak beklentilerin
altinda kaldi. ABD’de temmuz ayina ait UFE verileri ise beklentilerin iizerinde aylik
%0,3 seviyesinde gerceklesti. Ayrica, ABD’de haziran ayina ait dis ticaret agig1 bir
onceki aya kiyasla %4,1 azalarak beklentilere yakin 65,5 mlr $ olarak aciklandi.
Diger yandan, gecen hafta Cin’de aciklanan dis ticaret rakamlan ic talepte
zayifiga isaret ederken, enflasyon verilerinin ise yillk %0,3 dislis kaydettigi
goriildu. Kiiresel borsalarda 7-11 Agustos haftasinda genel olarak karisik bir seyir
izlendi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,62 primlenirken, Avrupa’da
gosterge Stoxx 50 endeksi %0,27 deger kaybetti.

Yurt icinde gecen hafta yakindan izlenen sanayi Uretim endeksi haziran ayinda
%1,9 daralma piyasa beklentisinin aksine yillik bazda %0,6 artis gosterdi. Haftanin
son islem gliniinde ise ddemeler dengesi istatistikleri takip edildi. Haziran ayinda
cari islemler hesabi, 300 mn $ olan piyasa beklentisinin istiinde, 674 mn § fazla
verdi. Boylece 12 aylik kiimiilatif cari islemler acig1 Haziran ayinda 56,5 mlr $’a
gerilemis oldu. Ayrica Borsa istanbul sirketlerinin 2C finansallari yakindan
izlenmeye devam ediliyor, 9 Agustos’ta konsolide olmayan finansal sonuglar icin
siire sona erdi. Borsa istanbul gectigimiz hafta bankacilik sektérii onciiliigiinde
olumlu seyrini surdirdi ve hem endeks seviyesi hem de islem hacmi acgisindan
rekor tazelendi. 10 Agustos’ta pay piyasasinda hem TL bazda (274,5 mlr TL) hem
de dolar bazinda (10,2 mlr $) islem hacmi ile tim zamanlarin rekoru tazelendi.
BIST 100 endeksi dnceki haftaya gore %4,24 deger kazanirken, bankacilik endeksi
%9,26 yikseldi. Gecen hafta MSCI gelismekte olan iilke endeksi %1,99 disus
gosterirken, Borsa Istanbul pozitif ayrismaya devam etti.
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ABD enflasyon verisi goriiniimii...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta kiiresel borsalarda ABD’de perakende satislar, konut baslangiclari, 7.775 ve lzere kapaniglarda endeks 8.000 seviyelerini hedefleyecektir...

sanayi Uretimi ve FOMC tutanaklar izlenirken, Avro Bolgesi’nde GSYH, PERSSRE0 T 48 1 TC_TUo8 oMo et ee I BATRIKS._ [ 77T3Te)
sanayi lretimi ve TUFE takip edilecek. Yurt icinde ise biitce dengesi, TCMB i
piyasa katilimcilar anketi izleniyor olacak. Ayrica bu hafta PGSUS, TTKOM,
ASELS, SOKM, BIMAS, TCELL 2C23 ait finansal sonuclarim aciklamayi
planliyor.

a Yeni haftaya alicili baslayan BIST 100 endeksinde yukarn yonde hareketin
devami icin 7.775 seviyesinin asilip Uzerinde kapams yapilmasi onemli
olacaktir. 7.775 ve uzeri kapamslarda ise endekste 8.000 seviyelerine
ulasilmas1 beklenmelidir. Ancak, 7.775 seviyesinin altinda gerceklesecek
kapamislar, endekste yeniden 7.500 ve altina dogru kar satislarim
beraberinde getirebilir.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %29 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %22,2 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

3 o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portféy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirlik agirk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

Q Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri MGROS 61.921 1,5% 15,0% 535,00 342,00 56% 0,86
. . ISE 158.521 3,8% 15, 75,00 51,75 45% 1,05

uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 8.400 SIS 5,06
o BIMAS 165.583 5,0% 15,0% 219,00 272,70 20% 0,75
seviyesinde yer almaktadir. AKBNK  160.576 4.2% 15,0% 2,20 30,88 & 1,13
O  Hisse model portfdyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc  KCHOL 354.265 3,8% 15,0% 175,60 139,70 26% 1,09
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. UL 43.993 1,0% 15,0% 160,00 121,10 32k 1,05
TSKB 18.340 0,4% 10,0% 791 6,55 21% 1,35

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
%12,8) olup, portfoyimiiziin betas1 1,02’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %19,0

pozitif aynisti. - Hisse Model Portfdyiimiiz, yiin iiciincii ceyreginde 190 VKY Model Portfoy BIST100

endeksi %6,5 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %19,0
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Beklenti Onceki

15 Agu. Japonya 02:50 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,70% 0,70%
15 Agu. Japonya 02:50 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 2,90% 2,70%
15 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yilk % dl 4,30% 4,40%
15 Agu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satislar- Yillk % dl 4,20% 3,10%
15 Agu. Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,00%
15 Agu. Japonya 07:30 Haz. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylk % dl -6,30%
15 Agu. ingiltere 09:00 Haz. ILO issizlik Oran1 (3 aylk) dl 4,0% 4,0%
15 Agu. Turkiye 10:00 Tem. Konut Satislan dl 83,6 bin
15 Agu. Turkiye 11:00 Tem. Blitce Dengesi dl -219,6 mlr TL
15 Agu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi 4l -14,0 -14,7
15 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,40% 0,20%
15 Agu. ABD 15:30 Agu. New York FED Sanayi Endeksi dl -0,7 1,10
16 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Aylk % dl 0,10%
16 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 6,70% 7,90%
16 Agu. Avro Bolgesi 12:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,30% 0,30%
16 Agu. Avro Bolgesi 12:00 2¢23 GSYH Yiluk (mevs. duzelt. %) dl 0,60% 0,60%
16 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -0,60% 0,20%
16 Agu. Turkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 3,60%
16 Agu. ABD 15:30 Tem. insaat izinleri dl 1.464 bin 1.440 bin
16 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiclar dl 1.440 bin 1.434 bin
16 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,4% -0,50%
16 Agu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanim dl 79,2% 78,9%
16 Agu. ABD 21:00 Tem. FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (25-26 Temmuz) dl

17 Agu. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 43,7 mlr ¥ 43,0 mlr ¥
17 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 248 bin
17 Agu. ABD 15:30 Agu. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -10 -13,5
17 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,40% -0,70%
18 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 3,30% 3,30%
18 Agu. Turkiye 10:00 Agu. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % o 43,82%
18 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yilik % dl 5,30% 5,50%
18 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Aylik % dl -0,10% -0,10%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

2C23 Finansal Takvim

2CG23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Ad Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirim Piyasa Ortalamasi*

PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 14 Agustos 2023 1.417 1.254
TTKOM Turk Telekom 14 Agustos 2023 - -1.239
ASELS Aselsan 15 Agustos 2023 2.635 4.817
SOKM Sok Marketler Ticaret 16 Agustos 2023 - 870

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Agustos 2023 2.644 2.448
TCELL Turkcell 17 Agustos 2023 3.363 2.989
DOHOL Dogan Holding 17 Agustos 2023 6.050
DOAS Dogus Otomotiv 21 Agustos 2023 5.140
VESTL Vestel Agustos 3. hafta -443 -360

TRGYO Torunlar G.M.Y.O. Agustos 3. hafta 647 646

*Research Turkey anket sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

