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Kiresel piyasalarda gecen hafta genelinde saticili goriinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %2,21 duserken, Avrupa’da gosterge endeks %2,51
deger kaybetti. Gegen hafta ABD’de FOMC tutanaklari ve Avro Bolgesi’nde biiyiime,
enflasyon verileri on plana ¢ikti. Avro Bolgesi’nin en onemli verisi yillik enflasyon
orani, beklentilere paralel %5,3 seviyesinde gerceklesirken, ikinci ceyrek biuyume
verileri ceyreklik %0,3, yillik %0,6 olarak gerceklesti. ABD’de yakindan izlenen FED
tutanaklarinda faiz artislarinin gerekliligine iliskin agiklama yapilirken, enflasyonda
yukar1 yonli risklerin devam etmekte oldugu vurgulandi. Diger yandan, gectigimiz
hafta Japonya’da aciklanan 2C23 biiyime verisi, %3,1 olan beklentilerin oldukca
uzerinde %6,0 aciklandi. Cin’de takip edilen sanayi uretimi ve perakende satislar
ise beklentileri karsilayamayarak sirasiyla %3,7 ve %2,5 artis gosterdi.

Yurt icinde ise 2023 yili temmuz ayinda merkezi yonetim biitcesinin 48,6 mlr TL
fazla verdigi aciklandi. Ayrica yurt icinde konut satislarn yillik %16,7 artarak
109.458 adet oldu. TCMB tarafindan aciklanan piyasa katilimcilar1 anketine gore yil
sonu TUFE beklentisi %59,46 (6nceki: 43,82) olarak aciklandi. Moody's’in, 17 Tiirk
bankasinin her birinin “negatif” olan not goriinimiini 'duragan’ olarak degistirmesi,
gecen haftanin on plana cikan gelismesiydi. Hafta sonu TCMB tarafindan yapilan
aciklamaya gore, sadelesme siireci kapsaminda yabanci para mevduattan kur
korumali mevduata doniisum hedefi uygulamasina ve TL payina gore menkul kiymet
tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verilirken, kur koruma destegi saglanan
hesaplardan TL hesaplara gecis ve kur korumali hesaplarin belli oranda
yenilenmesinin hedeflenmesine ve kur korumasi bulunmayan TL pay1 seviyesinde
artis hedefine gecilmesine karar verildi. Ayrica Resmi Gazete’de yayimlanan teblig
degisikligi ile vadesiz, ihbarli ve 1 aya kadar vadeli doviz hesaplan igin zorunlu
karsilik oram %25°ten %29’a cikarildi. Son olarak, Borsa istanbul 2C23 dénemine
iliskin sirketlerin konsolide bilancolarin agiklanmasi bugiin itibariyla son erdigini
hatirlatalim. Borsa istanbul gecen hafta, ozellikle haftamin son islem giiniinde
karsilastigr sert disisle birlikte, %2,6 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde
gerileme %4,0’e ulasirken, sanayi endeksi %1,0 yikselerek pozitif ayristi.
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Avro Bolgesi 3 yillik enflasyon verisi goriiniimii...
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Endekste 7.600 seviyeleri lizerinden tutunma saglanmasi, yukari hareketin devami igin gereklidir...

a Bu hafta kiiresel piyasalarda gozler 24-26 Agustos’ta gerceklestirilecek olan
Jackson Hole toplantilarinda olacak. 25 Agustos TSI 17:05’te Fed Baskani
Powell’in Jackson Hole’da konusma yapmasi planlamyor. Veri gindeminde
ise bu hafta ABD’de 2. el ve yeni konut satislari, S&P PMI imalat- Imalat
dis1, dayanmkli mal siparisleri, Avro Bolgesi’nde HCOB PMI imalat- imalat
dis1, Almanya’da GSYH ve IFO is ortami given endeksi verileri takip
edilecek. Yurt icinde ise haftanin en onemli giundemi Persembe ginu
gerceklestirilecek olan TCMB PPK faiz karan toplantisi. Ayrica bu hafta
tiketici gliven endeksi, kapasite kullanimi ve reel kesim gliven endeksi
verileri izlenecek.

a BIST100 teknik goriinime baktigimizda ise, bankacilik ve KKM’ye yonelik
yeni diizenlemelerin etkisi ile yeni haftaya saticili baslayan endeks, yeniden
7.600 Uzerine yerlesmeye calisiyor. Haftanin devaminda 7.600 seviyeleri
onemini koruyacak olup, bu seviye iizerinde kalindig1 siirece endekste 8.000
hedefiyle yukar hareketliligin devami beklenebilir. Ancak, 7.600 altina
yasanacak her geri cekilmede satis baskisinin artacagi goz ardi ‘ )
edilmemelidir. 7.600 altinda endekste 7.500 ardindan da 7.350-7.250 aralig |9 TS
takip edilmeli. Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Euro Stoxx 50

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %31 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

15%

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi

i i 7y50% 6 559/
e 6A Ortalama Prim/Iskonto XBANK 10% )27
0,0% s B . 2,97%  2,87%  2,44%
-5%
-20,0% '123 -6,28%
-30,0% o -12,01%
-40,0% -25%
-30%
-50,0% W -35%
-40% -34,57%
-60,0% ~/JJ, U 40
-70,0% -50% 44,44%
& ) ) ' > X > > >
-80,0% %00 °<\° && ,o\z@? \,?:@ (_”é“‘e Q_'o‘\ \3&0 \‘><°
PN D DD D DD DD DD D SO P BV A P
6\6\, & ﬂ\'& N ‘9\6\ ?}‘%‘ (:z\”‘~ ‘06& @é& ‘—,é\ ’$§9 k’é\ 6\6‘/ \9‘7 \0& (\“}"b (‘Z Q~° %&9” \‘9<b v{\‘\ Q9 N
e, < Q) ) N\ N PR3 O .
ARG A 9 A MR A € & o
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %19,7 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
40,0% - _
e===XUSIN  =====6A Ortalama Prim/iskonto 800
30,0% -
700
20,0% -
600
10,0% -
500
0,0% - 432
-10,0% - 400
-20,0% - 300
-30,0% - 200
-40,0% - 100
v Vv 2 Vv Vv % ¥ > ) ¥l > > >
6‘6‘:\, éoe'\'&&r\’&@'\' %\6:\, @\& i 00’8{:» \SQ#' &é\t\, '\"é\ ’5\\‘;\, '\@Qr\, 6‘6‘:\, '-'}'0% CZ);Ocak 2 Subat 4 Mart 3 Nisan 3Mayis 2 Haziran 2 Temmuz 1 Agustos
& L 9 Y S @
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde giincelledik. (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

Q Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri MGROS 60.653 1,6% 15,0% 535,00 335,00 60% 0,86
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 9.600 SISE 151445 3,8% 15,0% 7,00 49,44 ok 1,05
vesind Imaktad BIMAS 142.692 4,5% 15,0% 351,00 235,00 49% 0,78
seviyesinde yer aimaktadir. AKBNK  149.032 4,0% 15,0% 2,20 2866 2% 1,14

Q  Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Ko¢  KCHOL 342.346 3,7% 15,0% 175,60 135,00 30% 1,09
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. Ul 45773 1,1% 15,0% 160,00 126,00 27% 1,04

TSKB 18.200 0,4% 10,0% 7971 6,50 22% 1,35

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
%12,4) olup, portfoyumiiziin betas1 1,03’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,9

L . o e .. 190 ——=VKY Model Portfoy ——BIST100
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz, yilin lciincu ceyreginde
endeksi %4,7 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %16,9 {79
pozitif ayristi. 159
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 149.032 28,66 4.066 AL EUG 32,20 12%
GARAN 212.730 50,65 2.844 AL EUG 50,80 0%
HALKB 96.851 13,48 917 TUT EPG 13,30 -1%
ISCTR 166.100 16,61 3.588 AL EUG 21,70 31%
YKBNK 134.308 15,90 4.664 AL EUG 17,10 8%
TSKB 18.200 6,50 500 AL EUG 7,9 22%
Cimento

CIMSA 23.370 173,00 494 TUT EPG 155,00 -10%
AKCNS 24.792 129,50 234 AL EUG 171,00 32%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 102.643 151,90 931 TUT EPG 175,65 16%
VESTL 19.691 58,70 530 AL EAG 76,00 29%
Demir-Celik

EREGL 146.650 41,90 4.110 TUT EPG 48,44 16%
KRDMD 19.506 25,00 2.712 TUT EPG 29,00 16%
Gayrimenkul

TRGYO 25.000 25,00 67 AL EUG 31,80 27%
EKGYO 32.490 8,55 2.849 AL EUG 11,40 33%
ISGYO 17.737 18,50 282 TUT EPG 17,40 -6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 45.773 126,00 712 AL EUG 160,00 27%
THYAO 346.932 251,40 9.324 TUT EPG 294,50 17%
PGSUS 92.060 899,90 1.558 AL EUG 1.340,00 49%
Holding

KCHOL 342.346 135,00 2.935 AL EUG 175,60 30%
SAHOL 119.364 58,50 2.298 AL EUG 75,50 29%
SISE 151.445 49,44 3.100 AL EUG 75,00 52%
Savunma

ASELS 161.082 70,65 3.869 TUT EPG 85,70 21%
OTKAR 44.064 367,20 245 TUT EPG 268,00 -27%
Otomotiv

FROTO 313.257 892,70 1.432 AL EUG 1.260,00 41%
TOASO 138.950 277,90 1.414 AL EUG 368,91 33%
TTRAK 77.992 779,40 337 AL EUG 879,00 13%
Perakende

BIZIM 1.990 33,16 55 AL EUG 70,00 111%
BIMAS 142.692 235,00 1.386 AL EUG 351,00 49%
MGROS 60.653 335,00 465 AL EUG 535,00 60%
Gida

YYLGD 19.305 17,76 182 AL EUG 23,60 33%
Telekomiinikasyon

TCELL 113.740 51,70 2.041 AL EPG 73,40 42%
Enerji

AKSEN 47.263 38,54 571 AL EUG 63,60 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm
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Beklenti Onceki
21 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % il -0,30%
21 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Yiluk % dl -4,50% 0,10%
21 Agu. Turkiye Borsa istanbul'da 2C23 dénemine iliskin sirketlerin konsolide bilancolarini son génderme tarihi.
22 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislari dl 4,16 mn $ 4,16 mn $
22 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislar - Aylik % il -0,20% -3,30%
22 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l -9
23 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Tlketici Guven Endeksi Jl 80,1
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. HCOB PMI imalat 4l 38 38,8
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. HCOB PMI imalat Dis1 dl 51,4 52,3
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. HCOB PMI imalat dl 42,3 42,7
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. HCOB PMI imalat Dis1 dl 50,2 50,9
23 Agu. ingiltere 11:30 Asu. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 45,3
23 Agu. ingiltere 11:30 Asu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51,5
23 Agu. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat dl 49 49
23 Agu. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 52 52,3
23 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislari dl 725 bin 697 bin
23 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislari- Aylk% il 4,00% -2,50%
23 Agu. Avro Bolgesi 17:00 Agu. Tiketici Guven Endeksi dl -14 -15,1
24 Agu. Turkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 17,50%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,32
24 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 239 bin
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl -4,00% 4,60%
25 Agu. Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 3,00% 3,20%
25 Agu. Almanya 09:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl
25 Agu. Almanya 09:00 2C23 GSYH- Yiluk % dl -0,20%
25 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim dl 77,10%
25 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 106,8
25 Agu. Almanya 11:00 Agu. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 86,8 87,3
25 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretci Sayis dl 11,40%
25 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tuketici Guven Endeksi dl 71,2 71,2
25 Agu. ABD 17:05 Fed Baskani1 Powell, Jackson Hole toplantisinda konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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