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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Kiresel piyasalarda gecen hafta genelinde hafif alicii gorinim hakimdi. ABD’de
Dow Jones endeksi haftalilk bazda %0,45 duserken, Avrupa’da gosterge endeks
%0,55 deger kazandi. Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin odak noktasinda, FED
Baskam Powell’in Jackson Hole’daki konusmasi vardi. Powell yaptigi konusmada,
%2,0 enflasyon hedefini koruduklarini belirtirken, enflasyonun surdirulebilir bir
sekilde hedef seviyeye dogru ilerlediginden emin olana kadar kisitlayic
politikalarin devam etmesi gerektigini vurguladi. Veri giindeminde ise, kiiresel
piyasalar tarafindan yakindan izlenen agustos ay1 oncii PMI verileri beklentileri
karsilayamadi. Avro Bolgesi icin bilesik PMI verisi 47,0 seviyesine gerileyerek Kasim
2020’den bu yana en dusik seviyeye isaret etti. Benzer sekilde de ABD ve
ingiltere'de de bilesik PMI gerilemeye devam etti. Gecen hafta ABD’de aciklanan
ikinci el konut satislari temmuz ayinda beklentilerin altinda aylik %2,2 azalisla 4,07
mn olarak gercekleserek, yilin en disiik seviyesine indi. Ayrica Almanya’da temmuz
ayinda UFE’de yillik diisiis orani %6,0 ile beklentinin {izerinde gerceklesti ve UFE
2020 Kasim’dan bu yana yillik bazda ilk kez diisiis gostermis oldu.

Yurt icinde ise haftanin en onemli glindem maddesi TCMB faiz karar1 oldu, PPK
toplantisinda politika faizi piyasa beklentilerinin (%20) lizerinde %17,5’ten %25
seviyesine yukseltildi. Ayrica yayimlanan metinde; kurul, faiz artinminin yani sira,
parasal sikilastirma siirecini destekleyecek kredi ve miktarsal sikilastirma kararlan
almaya devam edecegini ifade etti. Tiketici gliven endeksinin 2023 yili agustos
ayinda bir onceki aya gore %15,1 oraninda azalarak 68,0 seviyesine gerilemesi
dikkat cekti. Diger yandan, Reel kesim giiven endeksi agustosta 0,3 puan azalirken,
kapasite kullanim orani ise 1,0 puan diisiis gosterdi. Borsa istanbul gecen hafta,
ozellikle haftanin son islem giiniinde gelen tepki alimlariyla, %2,7 deger kazand.
Merkez Bankasi’ndan beklentinin iizerinde gelen faiz artisi haberinin de etkisi ile
hizla yikselen bankacilik endeksinde haftalik bazda yiikselis %6,1’e ulasirken,
sanayi endeksinde ise artis %2,6 ile sinirli kaldi.
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TCMB politika faiz karari goriiniimii (3Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD’de ADP istihdam raporu, GSYH, kisisel Haftaya alicili baslayan endekste 8.250 hedefiyle yukari hareketliligin devami beklenebilir

gelirler-harcamalar, tarim dis1 istihdam, ISM PMI imalat, Avro Bolgesi’nde =L R L L @ T
ise tahmini TUFE, issizlik oran1 ve HCOB PMI imalat verileri takip edilecek. ™
iceride ise dis ticaret dengesi, GSYH ve PMI imalat verileri bu hafta i h""}ym'ﬂ
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a BIST 100 teknik goriiniimiine baktigimizda ise, haftaya alicili bir baslangi¢ m,"/ ™
yapan ve seans ici rekor tazeleyen endekste, 8.000 seviyesinin asilmasi o
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Gerilemelerde 7.650-7.500 bolgesinin korunmasi onemli olup, bu seviyenin V Lo
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %34 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %9,2 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde glincelledik.

(mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri MGROS 61.432 1,5% 15,0% 535,00 339,30 58% 0,93

tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 9.600 SISE 157.143 3,7% 15,0% 75,00 51,30 46% 1,06

L BIMAS 156.050 4,4% 15,0% 351,00 257,00 37% 0,96
seviyesinde yer almaktadir.

AKBNK 155.688 4,2% 15,0% 32,20 29,94 8% 1,30

O  Hisse model portféyiimiizde, Migros, Sise Cam, BIM, Akbank, Koc KCHOL 347.418 3,9% 15,0% 175,60 137,00 28% 1,31

Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir. TAVHL 43.957 1,0% 15,0% 160,00 121,00 32% 1,02

TSKB 19.740 0,4% 10,0% 7971 7,05 12% 1,37

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
%13,1) olup, portfoyumiiziin betas1 1,12’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %17,5 190 VKY Model Portfoy BIST100
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoylimiiz, yiin liciincii ceyreginde
endeksi %5,2 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %17,5 170 165
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 158.184 30,42 4.344 AL EUG 32,20 6%

GARAN 228.690 54,45 3.022 AL EUG 50,80 -7%
HALKB 97.641 13,59 1.012 TUT EPG 13,30 -2%
ISCTR 179.999 18,00 3.824 AL EUG 21,70 21%
YKBNK 142.333 16,85 5.029 AL EUG 17,10 1%

TSKB 20.188 7,21 534 AL EUG 7,91 10%
Cimento

CIMSA 24.599 182,10 525 TUT EPG 155,00 -15%
AKCNS 26.879 140,40 249 AL EUG 171,00 22%
Dayanmikh Tiiketim

ARCLK 100.684 149,00 975 TUT EPG 175,65 18%
VESTL 19.859 59,20 575 AL EAG 76,00 28%
Demir-Celik

EREGL 149.170 42,62 4.559 TUT EPG 48,44 14%
KRDMD 18.569 23,80 2.815 TUT EPG 29,00 22%
Gayrimenkul

TRGYO 25.260 25,26 74 AL EUG 31,80 26%
EKGYO 31.958 8,41 3.009 AL EUG 11,40 36%
ISGYO 17.238 17,98 291 TUT EPG 17,40 -3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 43.957 121,00 754 AL EUG 160,00 32%
THYAO 328.440 238,00 9.804 TUT EPG 294,50 24%
PGSUS 87.118 851,60 1.685 AL EUG 1.340,00 57%
Holding

KCHOL 347.418 137,00 3.153 AL EUG 175,60 28%
SAHOL 121.404 59,50 2.439 AL EUG 75,50 27%
SISE 157.143 51,30 3.378 AL EUG 75,00 46%
Savunma

ASELS 172.277 37,78 4.054 TUT EPG 42,85 13%
OTKAR 42.240 352,00 253 TUT EPG 268,00 -24%
Otomotiv

FROTO 301.853 860,20 1.511 AL EUG 1.260,00 46%
TOASO 133.400 266,80 1.445 AL EUG 368,91 38%
TTRAK 81.825 817,70 368 AL EUG 879,00 7%
Perakende

BIZIM 2.180 36,34 61 AL EUG 70,00 93%
BIMAS 156.050 257,00 1.492 AL EUG 351,00 37%
MGROS 61.432 339,30 508 AL EUG 535,00 58%
Gida

YYLGD 22.827 21,00 218 AL EUG 23,60 12%
Telekomiinikasyon

TCELL 127.600 58,00 2.326 AL EPG 73,40 27%
Enerji

AKSEN 46.699 38,08 590 AL EUG 63,60 67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

Veri ajandasi

Beklenti Onceki
28 Agu. ABD 17:30 Agu. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -20
28 Agu. ingiltere Agu. Londra Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
29 Agu. Japonya 02:30 Tem. Issizlik Orani dl 2,50% 2,50%
29 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Ekonomik Giiven Endeksi il 99,3
29 Agu. Turkiye 10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l -5,16 mlr $
29 Agu. Turkiye 14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu all
29 Agu. ABD 17:00 Agu. CB Tuketici Guven Endeksi il 116,6 117
30 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Tuketici Guven Endeksi dl -16
30 Agu. Almanya 15:00 Agu. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,30%
30 Agu. Almanya 15:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 6,00% 6,20%
30 Agu. ABD 15:15 Agu. ADP istihdam Raporu al 200 bin 324 bin
30 Agu. ABD 15:30 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yillklandirilms)% il 2,40% 2,40%
30 Agu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar- Aylk % Fil -0,50%
30 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % Pl -0,50% 0,30%
30 Agu. Turkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.
31 Agu. Japonya 02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,30% 2,40%
31 Agu. Cin 04:30 Agu. CFLP PMI imalat Al 49,1 49,3
31 Agu. Cin 04:30 Agu. CFLP PMI imalat Dis1 dl 51,3 51,5
31 Agu. Turkiye 10:00 2¢23 GSYH Yiluk % dl 3,40% 4,00%
31 Agu. Almanya 10:55 Agu. issizlik Oran1 % 4l 5,70% 5,60%
31 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 5,10% 5,30%
31 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Issizlik Orani Pl 6,40% 6,40%
31 Agu. Turkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Toplant1 Ozeti
31 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 230 bin
31 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler i 0,30% 0,30%
31 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar dl 0,70% 0,50%
1 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat il 49,2 49,2
1 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. S&P Global/ISO PMI imalat dl 49,9
1 Eyl. Almanya 10:55 Agu. HCOB PMI imalat dl 39,1 39,1
1 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. HCOB PMI imalat 4l 43,7 43,7
1 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. S&P Global/CIPS PMI imalat al 42,5 42,5
1 Eyl. Turkiye 12:00 Agu. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dll 9,84%
1 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam dl 168 bin 187 bin
1 Eyl. ABD 15:30 Agu. Issizlik Oranm dl 3,50% 3,50%
1 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat 4l 47,0
1 Eyl. ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar dl 0,50% 0,50%
1 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI Al 46,9 46,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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