Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gegen hafta kiiresel borsalarin odaginda ABD’de aciklanan istihdam ve biylime
verileri vardi. Cuma giinii takip edilen agustos ay1 tarim dis1 istihdam verileri ise
beklentilerin (170 bin) uUzerinde 187 bin olarak aciklandi, issizlik oram %3,5’ten
%3,8’e (beklenti: %3,5) yiikseldi. Ayrica ABD’de takip edilen o6zel sektor istihdam
agustosta beklentilerin altinda kalarak 177 bin kisi kaydedilirken, 2C icin %2,4 ile
sabit kalmas1 beklenen GSYH biiyiimesi %2,1’e revize edildi. ABD’de agustos ayina
iliskin ISM imalat PMI verileri piyasa beklentilerinin iizerinde 47,6 aciklanirken, veri
imalat sanayinde daralmanin devam ettigini gosterdi. ABD’de temmuz ayina iliskin
kisisel tiketim harcamalarnn aylik %0,8 ile beklentilerden (%0,7) fazla
artti, Almanya ve Avro Bolgesi’nde issizlik oran sirasiyla %5,7 ve %6,4 olarak
gerceklesti. Avro Bolgesi’nde PMI endeksi agustos ayinda 43,5 (onceki: 42,7)
seviyesine yukseldi. Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta genel olarak pozitif bir
goriinim hakimdi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik %1,43 ve Avrupa’da ise
gosterge endeks %1,10 deger kazand.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta temmuz ayina iliskin dis ticaret acigr yillik %14,2
artis ile 12,22 mlr $ olarak agiklanirken, bankacilik sektoriiniin 2023 yii temmuz
ayinda net kan aylik %27,6 dusus, yillk %11,8 artis gostererek 43,3 mlr TL olarak
gerceklesti. Ayrica yilin ikinci ceyreginde Tirkiye ekonomisinin %3,4 olan piyasa
beklentisinin hafif izerinde %3,8 bilyudiigi aciklandi. Tirkiye imalat PMI endeksi
agustos ayinda 49,0 (6nceki: 49,90) seviyesinde gerceklesirken, istanbul’da
perakende fiyatlari aym1 ayda %8,80 yiikseldi. Borsa istanbul gectigimiz hafta
pozitif seyrini siirdirdii, endeks haftamin son islem giininii %1,75 deger artisi ile
8.056 puan seviyesinden tim zamanlarin en yiiksek kapanisi ile tamamladi. BIST
100 endeksi haftalik %4,40 yiikselirken, aym1 donemde bankacilik endeksi %1,83 ve
sanayi endeksi ise %6,44 primlendi.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Tiirki

ye GSYH biiyiimesi (5Y)...

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu haftaya iceride enflasyon verisi ile basladik. TUIK verilerine gére, Endekste kisa vadede 8.500 seviyeleri hedef olarak izlenebilir...

agustos ayina iliskin tiife beklentilerin (%7,08) iizerinde %9,09 artis
kaydederken, yillik bazda tiife %58,94’e yikseldi. Haftanin devaminda
hazine nakit dengesi ve Fitch iilke kredi notu degerlendirmesi takip
edilecek. ABD’de ise bu hafta dis ticaret dengesi, hizmet PMI ve FED’in Bej
Kitabi takip edilirken, Avro Bolgesi’nde hizmet PMI, UFE ve biiyiime verileri
izlenecek.

a Endeks tarafinda 8.000 Uzerindeki hareket bugiin 8.200 seviyeleri iizerine
tasinirken, kisa vadede 8.500 seviyeleri hedef olarak izlenebilir. 7.750
seviyesi ilizerinde kaldigimiz siirece endeksteki yiikselis hareketinin icinde
kalinmasindan yanayiz.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Euro Stoxx 50

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %33 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %24,6 primli (FD/FAVOK)
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Vakif Yatinm

1,27%  1,16%  0,85%

5%
o N

-8,09%
-15% 0 11 37%

-35% -31,02%

-42,87%
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Q

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde glincelledik.

Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri

tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 9.600

seviyesinde yer almaktadir.

Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir.
Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
%12,3) olup, portfoyumiiziin betas1 1,03’dir.

Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %14,9
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoylimiiz, yiin liciincii ceyreginde
endeksi %2,9 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %14,9

pozitif ayristi.
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
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168

146

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
(mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel
MGROS 63.785 1,5% 15,0% 535,00 352,30 52%
SISE 158.215 3,7% 15,0% 75,00 51,65 45%
BIMAS 157.386 4,4% 15,0% 351,00 259,20 35%
AKBNK 152.776 3,7% 15,0% 32,20 29,38 10%
KCHOL 364.155 3,8% 15,0% 175,60 143,60 22%
TAVHL 45.301 1,0% 15,0% 160,00 124,70 28%
TSKB 20.412 0,4% 10,0% 7,91 7,29 9%
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 152.776 29,38 4.507 AL EUG 32,20 10%
GARAN 213.570 50,85 3.116 AL EUG 50,80 0%
HALKB 96.851 13,48 1.037 TUT EPG 13,30 -1%
ISCTR 213.599 21,36 4.349 AL EUG 21,70 2%
YKBNK 135.998 16,10 5.274 AL EUG 17,10 6%
TSKB 20.412 7,29 566 AL EUG 7,9 9%
Cimento

CIMSA 28.678 212,30 545 TUT EPG 155,00 -27%
AKCNS 26.343 137,60 263 AL EUG 171,00 24%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 109.400 161,90 1.048 TUT EPG 175,65 8%
VESTL 22.845 68,10 628 AL EAG 76,00 12%
Demir-Celik

EREGL 154.210 44,06 4.882 TUT EPG 48,44 10%
KRDMD 20.145 25,82 2.933 TUT EPG 29,00 12%
Gayrimenkul

TRGYO 25.800 25,80 75 AL EUG 31,80 23%
EKGYO 33.592 8,84 3.097 AL EUG 11,40 29%
ISGYO 18.839 19,65 325 TUT EPG 17,40 -11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 45.301 124,70 780 AL EUG 160,00 28%
THYAO 350.520 254,00 9.937 TUT EPG 294,50 16%
PGSUS 91.210 891,60 1.750 AL EUG 1.340,00 50%
Holding

KCHOL 364.155 143,60 3.241 AL EUG 175,60 22%
SAHOL 125.383 61,45 2.504 AL EUG 75,50 23%
SISE 158.215 51,65 3.655 AL EUG 75,00 45%
Savunma

ASELS 176.563 38,72 4.125 TUT EPG 42,85 11%
OTKAR 43.860 365,50 263 TUT EPG 268,00 -27%
Otomotiv

FROTO 323.118 920,80 1.566 AL EUG 1.260,00 37%
TOASO 140.250 280,50 1.424 AL EUG 368,91 32%
TTRAK 92.222 921,60 403 AL EUG 879,00 -5%
Perakende

BIZIM 2.420 40,34 66 AL EUG 70,00 74%
BIMAS 157.386 259,20 1.507 AL EUG 351,00 35%
MGROS 63.785 352,30 536 AL EUG 535,00 52%
Gida

YYLGD 25.370 23,34 249 AL EUG 23,60 1%
Telekomiinikasyon

TCELL 125.400 57,00 2.433 AL EPG 73,40 29%
Enerji

AKSEN 48.637 39,66 609 AL EUG 63,60 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki

4 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE- Aylik % 4l 7,08% 9,49%

4 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE- Yiluk % l 56,02% 47,83%

4 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. UFE - Aylk % il 8,23%

4 Eyl. Tirkiye 10:00 ASu. UFE - Yiluk % dl 44,50%

4 Eyl. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Dis1 al 53,5 54,1

5 Eyl. Almanya 10:55 Agu. HCOB PMI imalat Dis1 al 47,3 47,3

5 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. HCOB PMI imalat Dis1 al 48,3 48,3

5 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 48,7 48,7

5 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % aill -0,40%

5 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % ail -3,40%

5 Eyl. Turkiye 14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru ol 48,82

5 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri 4l -2,50% 2,30%

5 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri il -5,20%

6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Ayluk % 4l -5,50% 7,00%

6 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % il -0,20% -0,30%

6 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi al -65,8 mlr $ -65,5 mlr $
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51

6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI al 52,4 52,7

6 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

7 Eyl. Cin 06:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi al 68,45 mir S 80,60 mlr $
7 EylL Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l -0,60% -1,50%

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2¢C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) Al 0,30% 0,30%

7 EylL Avro Bolgesi 12:00 2C23 GSYH Yiluk (mevs. dlzelt. %) 4l 0,60% 0,60%

7 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari Al 228 bin
7 Eyl. Turkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi dl 19,3 mlr TL
8 Eyl. Japonya 02:50 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 4l 5,60% 6,00%

8 Eyl. Japonya 02:50 2¢C23 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) 4l 1,40% 1,50%

8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) al 165,4 mlr ¥ 328,7 mlr ¥
8 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Aylk % 4l 0,30% 0,30%

8 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 6,10% 6,10%

8 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylk % dl

8 Eyl. Turkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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