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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiiresel borsalarda genel olarak saticili bir goriinim hakimdi. ABD’de
Dow Jones endeksi haftalilk bazda %0,75 duserken, Avrupa’da gosterge endeks
%1,06 deger kaybetti. ABD’de Temmuz ayina iliskin aciklanan fabrika siparislerinin
bir onceki aya gore %2,1 (beklenti: -%2,5) azaldig1 aciklandi. Agustos ay1 hizmet
sektori PMI, Avro Bolgesi’nde 47,9 (beklenti: 48,3) aciklanirken, Almanya’da
beklentilere paralel 47,3 seviyesinde gerceklesti. ABD’de dis ticaret dengesi ve
hizmet PMI verileri beklentilerden daha iyi gelirken, Avro Bolgesi’nde perakende
satislar aylik bazda beklentilerin altinda kaldi. Cin’de aciklanan dis ticaret verileri
hem ihracat hemde ithalatta gerilemenin devam ettigini gosterdi. Avro Bolgesi’nde
aciklanan 2C biiyiimesi, ceyreklik bazda %0,3’ten %0,1’e revize edildi.

Yurt icinde aciklanan enflasyon verileri gecen haftanin en onemli verisiydi.
Enflasyon beklentilerin lzerinde aylik %9,09 ve wyiluk ise %58,94 olarak
gerceklesirken, UFE ise aylik %5,89 yillik ise %49,41 seviyesinde aciklandi. Haftanin
devaminda acgiklayan ve 2024-2026 donemini kapsayan Orta Vadeli Program
(OVP)’da, 2023 yil sonu enflasyon beklentisi %65,0 olurken, yil sonu GSYH biiyiime
ongorusu %4,4 olarak belirlendi. Cuma guinu ise piyasa kapanisi ardindan Fitch’in
Tlrkiye Kredi notu degerlendirmesi acgiklandi. Yapilan aciklamada, Tiirkiye’nin
kredi notu ‘B’ olarak teyit edilirken, not goriinimi “negatif”ten “duragan”a
yiikseltildi. Borsa istanbul gectigimiz hafta olumlu seyrini siirdiirdii ve kiiresel
piyasalardan olumlu aynsti. Gecen hafta 8.398 ile seans ici, 8.338 ile kapams
rekorunu tazeleyen BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,3 deger kazandi. Bankacilik
endeksi %10,5 yiikselis gosterirken, BIST 100 dis1 hisse endeksi ise %4,82 primlendi.
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Yurt icinde yillik enflasyon goriiniimii...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

Borsa istanbul’un yeni hedefi 8.500-8.650 arahig olacak...

a Bu hafta kiiresel piyasalarda sanayi uUretimi verileri izlenecek olsa da en e e _—
onemli veri aciklamasi, Carsamba giinii ABD’den gelecek TUFE verileri | e #.1_T_TiotIORIAS v CHTSETI matAxs [
olacak. Avrupa tarafinda bu hafta Persembe gunu, Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) faiz karan toplantisi takip edilecek. Beklentiler AMB’nin faizlerde
degisime gitmeyecegi yoniinde yer aliyor. Yurt icinde ise bugiin acgiklanan
cari denge ve sanayi uretimi verisi ardindan, haftanin devaminda TCMB
piyasa katilimcilar anketi ve biitce dengesi izlenecek.

a Haftaya alimlarla 8.385 seviyelerindne baslayan BIST 100 endeksi, haftanin
devaminda 8.500-8.650 araligin1 hedefleyecektir. Bu araligin asilmasi
halinde ise yeni hedefimiz 8.800 seviyeleri olacak. Endekste rekor
seviyelerde olmamiz nedeniyle yasanabilecek kar satislarinda, gun ici
pozisyonlar icin 8.250, kisa vadeli pozisyonlar icin ise 8.000 seviyeleri en
onemli destek olarak takip edilecektir.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P ——Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %26 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %27,7 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa Degeri ~ Ort. giin. isl.  BIST-100 Portfoy ~ 12A Hedef Mevcut  12Aylik

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Haziran tarihinde guncelledik. (MnTL)  hacmi (nTL) Agrhk  Agrhk  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel  Beta
. . . . . . o . MGR 1,6% 379,00 4% 0,85
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri GROS 68.620 %61 ’ 15,0% 535,00 ' ’

.. . L SISE 165.107 3.811 3,7% 15,0% 75,00 53,90 39% 1,05
Uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 9.600

BIMAS 163.944 1.525 4,5% 15,0% 351,00 270,00 30% 0,78

seviyesinde yer almaktadir. AKBNK 167.960 4.469 4,0% 15,0% 220 3230 0% 1,13

a Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc AL 371.763 34 3,65 15,0% 17560 146,60 0% 1,09

. . . TAVHL 45.047 3 1,0% 15,0% 160,00 124,00 29% 1,03
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve TSKB yer almaktadir.

TSKB 22.064 577 0,4% 10,0% 7,91 7,88 0% 1,35

Model portfoylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigr %30 (BIST100:
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

%13,1) olup, portfoyimiiziin betas1 1,02’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,8
190 —VKY Model Portfoy —=BIST100

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoylimiiz, yiin liciincii ceyreginde

endeksi %4,6 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %16,8 170 7
pozitif ayristi. 150 151
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 169.624 32,30 4.508 AL EUG 32,20 -1%
GARAN 220.080 52,30 3.097 AL EUG 50,80 -3%
HALKB 113.160 15,71 1.170 TUT EPG 13,30 -16%
ISCTR 245.599 24,70 4.670 AL EUG 21,70 -12%
YKBNK 145.627 17,26 5.439 AL EUG 17,10 -1%
TSKB 21.924 7,88 578 AL EUG 7,91 1%
Cimento

CIMSA 33.528 237,00 591 TUT EPG 155,00 -38%
AKCNS 29.923 156,40 285 AL EUG 171,00 9%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 108.590 162,50 1.058 TUT EPG 175,65 9%
VESTL 22.996 69,15 649 AL EAG 76,00 11%
Demir-Celik

EREGL 169.050 47,50 5.239 TUT EPG 48,44 0%
KRDMD 21.238 26,70 3.064 TUT EPG 29,00 7%
Gayrimenkul

TRGYO 26.720 25,88 78 AL EUG 31,80 19%
EKGYO 36.480 9,48 3.342 AL EUG 11,40 19%
ISGYO 20.805 23,34 338 TUT EPG 17,40 -20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 45.083 124,00 774 AL EUG 160,00 29%
THYAO 337.548 243,30 9.829 TUT EPG 294,50 20%
PGSUS 88.377 848,00 1.770 AL EUG 1.340,00 55%
Holding

KCHOL 365.169 146,60 3.134 AL EUG 175,60 22%
SAHOL 129.464 64,40 2.481 AL EUG 75,50 19%
SISE 166.792 53,90 3.834 AL EUG 75,00 38%
Savunma

ASELS 191.520 43,50 4.277 TUT EPG 42,85 2%
OTKAR 44.820 368,80 267 TUT EPG 268,00 -28%
Otomotiv

FROTO 308.801 905,90 1.567 AL EUG 1.260,00 43%
TOASO 135.000 286,20 1.401 AL EUG 368,91 37%
TTRAK 95.684 1002,40 412 AL EUG 879,00 -8%
Perakende

BIZIM 2.508 43,10 68 AL EUG 70,00 67%
BIMAS 165.766 270,00 1.533 AL EUG 351,00 29%
MGROS 67.461 379,00 561 AL EUG 535,00 44%
Gida

YYLGD 24.348 22,06 266 AL EUG 23,60 5%
Telekomiinikasyon

TCELL 129.800 58,95 2.496 AL EPG 73,40 24%
Enerji

AKSEN 49.348 39,84 617 AL EUG 63,60 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TS

Beklenti

Onceki

11 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Cari Denge 4l -4,45mlr $ 0,67 mlr $
11 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. issizlik Oram il 9,60%
11 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,40% 1,60%
11 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l 3,40% 0,60%
12 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) d 4,30% 4,20%
12 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -15,1 -12,3
13 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,10%
13 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,30% 3,60%
13 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,70% 1,80%
13 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,70%
13 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,60% 0,50%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % 4l 0,50% 0,20%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 3,60% 3,20%
13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Blitce Dengesi d -220,8 mlr $
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % F | -2,00%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 3,80%
14 Eyl. Avro Bolgesi  15:15 Eyl. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi d 4,25% 4,25%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% 4l 0,10% 0,70%
14 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan d 216 bin
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % 4l 0,40% 0,30%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % 4 1,50% 0,80%
14 Eyl.  Awvro Bolgesi  15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis

15 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillk % d 3,80% 3,70%
15 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % dl 2,90% 2,50%
15 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislar gl 109,5 bin
15 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Y1l Sonu TUFE % 4 59,46%
15 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 48,6 mlr TL
15 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi d 23,0 mlr €
15 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi d -10,7 -19,0
15 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,10% 1,00%
15 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim d 79,30% 79,30%
15 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 4l 69,4 69,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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