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a

Gegen hafta kiresel piyasalarda ABD verileri agirliktaydi. ABD’de cekirdek
enflasyon beklentilere paralel %4,3 seviyesine gerilerken, yillik enflasyon ise
beklentilerin lzerinde %3,7 olarak gerceklesti. Hazine biitce dengesi 89,3 mlr $
olarak aciklanirken, aylik perakende satislarda ise bir onceki aya gore %0,6 azalis
gerceklesti. UFE, beklentileri (%0,4) asarak %0,7 olarak kaydedildi. Ayrica ABD’de
agustos ayina kapasite kullanimi 79,7 seviyesine yiikseldi. Sanayi Uretimi verileri,
ingiltere’de yillik %0,4, Cin’de yillik %4,5, Avro Bélgesi’nde aylik %-1,1, Japonya’da
aylik %-1,8 ve ABD’de aylik 0,4 olarak aciklandi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB),
piyasada faiz artirnmi beklentisi olmamasina karsilik politika faiz oranlarinda 25 bp
artisa giderek faizi %4,50’ye yiikseltti. Ayrica AMB, enflasyon tahminlerinde 2023
ve 2024 icin yukan yonli giincelleme yaparken, 2025 yili icin asag1 yonlu revize
etti. Yurt dis1 piyasalarda genel olarak pozitif gorinim hakimdi. ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik %0,12 primlenirken, Avrupa’da ise gosterge endeks %0,16 deger
kaybetti.

Yurt icinde ise temmuz ayina iliskin cari islemler dengesi 5,5 mlr $ acik verirken,
sanayi Uretim endeksi yillik bazda %7,4 artis kaydetti. Merkez Bankasi’nin bu hafta
yaptig1 aciklamada ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredisi glinlik
kullandirnm limitlerini 1,5 mlr TL’den 3 mlr TL’ye yiikselttigini duyurdu. Ayrica
Carsamba giinii Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, 6 aya kadar vadeli kur
korumali mevduat (KKM) hesaplar icin zorunlu karsilik oranm %25’e yiikseltilirken, 1
yil ve daha uzun vadeli olanlar icin ise %5 olarak belirlendi. Daha once tiim vadeler
icin zorunlu karsilik tesis oram %15 olarak uygulaniyordu. Borsa Istanbul gectigimiz
hafta saticili seyir izledi. BIST 100 endeksi haftalik %4,36 deger kaybederken, aym
donemde en fazla azalis %8,70 puan ile bankacilik endeksinde goriildi.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta kiresel piyasalarda ABD, ingiltere ve Japonya’da faiz karar 8.000 altinda kaldigimiz siirece Endekste satis egilimlerinin giic kazanmasi beklenmelidir...

toplantilar1 en onemli gindem maddeleri olacak. ABD’de Fed’in fazilerde
degisime gitmeyecegi beklenirken, ingiltere MB’min faizlerde 25 baz puan
artinma gidecegi bekleniyor. Haftanin devaminda Avrupa tarafinda
enflasyon verileri takip edilirken, Cuma giinii kiresel piyasalarda imalat- e

imalat dis1 PMI verileri izlenecek. Yurt icinde ise Persembe giinii yapilacak £ A
olan Merkez Bankast PPK faiz karar toplantisi 6n planda olacak. Piyasa | T AR g L—=8000.
beklentisi, Merkez Bankasinin faizi 500 bp artirarak %25 seviyesinden %30 » "N A
seviyesine ylikseltecegi yoniinde olustu. " — ~7500.

a Borsa istanbul tarafinda haftaya hafif alimlarla basladik. Ancak, 8.000 o ~17000.
seviyesinin altinda endekste stresin artmasin1 bekliyorduk. Mevcut durumda Lo
7.800 seviyeleri korunmaya calisiliyor. Haftanin devaminda yeniden 8.000 wﬂ"
asilmadigr siirece 7.600 seviyelerine kadar gerileme egilimi gilic kazanabilir.
8.000 seviyesinin yeniden Uzerine cikabilirsek bu kez de 8.150 seviyelerinin
gecilip gecilemeyecegi izlenecektir. 8.150 gecilene kadar endeksin yukan
hareketler icin yeniden giic kazanmasi beklenmemelidir.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %33 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %24,8 primli (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16
y P Y Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik
Haziran tarihinde glincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 69.054 1,7% 15,0% 535,00 381,40 40% 0,84
hedefimiz 9.600 seviyesinde yer almaktadir. SISE 167.098 4,0% 15,0% 75,00 54,55 37% 1,03
BIMAS 163.944 4,7% 15,0% 351,00 270,00 30% 0,77
a Hisse model portféyiimiizde, Migros, Sise Cam, BIM, Akbank, Kog AKBNK 147.888 3,6% 15,0% 32,20 28,44 13% 1,15
Holding, TAV Havalimanlari Holding ve TSKB yer almaktadir. Model KCHOL 345.8% 3,7% 15,0% 175,60 136,40 29% 1,10
tféviimiizde bankacilik sektériinin adirliE1 %30 (BIST100: %12.3 TAVHL 40.869 1,0% 15,0% 160,00 112,50 42% 1,05
ortfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi :

portioy girligt %30 ( 12,3)  1oka 20.496 0,4% 10,0% 7,91 7,32 8 1,36

olup, portfoyumduziin betasi 1,03’dur.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,5

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoylimiiz, yiin liciincii ceyreginde
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 147.888 28,44 4.476 AL EUG 32,20 13%
GARAN 210.000 50,00 3.078 AL EUG 50,80 2%
HALKB 121.566 16,92 1.275 TUT EPG 13,30 -21%
ISCTR 215.799 21,58 4.887 AL EUG 21,70 1%
YKBNK 135.744 16,07 5.484 AL EUG 17,10 6%
TSKB 20.496 7,32 578 AL EUG 7,9 8%
Cimento

CIMSA 33.204 245,80 675 TUT EPG 155,00 -37%
AKCNS 30.498 159,30 301 AL EUG 171,00 7%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 109.873 162,60 1.079 TUT EPG 175,65 8%
VESTL 21.436 63,90 676 AL EAG 76,00 19%
Demir-Celik

EREGL 154.000 44,00 5.301 TUT EPG 48,44 10%
KRDMD 20.223 25,92 2.927 TUT EPG 29,00 12%
Gayrimenkul

TRGYO 26.260 26,26 82 AL EUG 31,80 21%
EKGYO 31.730 8,35 3.313 AL EUG 11,40 37%
ISGYO 22.837 23,82 376 TUT EPG 17,40 -27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 40.869 112,50 779 AL EUG 160,00 42%
THYAO 313.398 227,10 9.540 TUT EPG 294,50 30%
PGSUS 82.157 803,10 1.769 AL EUG 1.340,00 67%
Holding

KCHOL 345.896 136,40 3.046 AL EUG 175,60 29%
SAHOL 119.568 58,60 2.474 AL EUG 75,50 29%
SISE 167.098 54,55 4.173 AL EUG 75,00 37%
Savunma

ASELS 186.139 40,82 4.357 TUT EPG 42,85 5%

OTKAR 43.680 364,00 273 TUT EPG 268,00 -26%
Otomotiv

FROTO 306.450 873,30 1.581 AL EUG 1.260,00 44%
TOASO 145.300 290,60 1.544 AL EUG 368,91 27%
TTRAK 94.773 947,10 450 AL EUG 879,00 -7%
Perakende

BIZIM 2.681 44,68 78 AL EUG 70,00 57%
BIMAS 163.944 270,00 1.579 AL EUG 351,00 30%
MGROS 69.054 381,40 605 AL EUG 535,00 40%
Gida

YYLGD 23.370 21,50 278 AL EUG 23,60 10%
Telekomiinikasyon

TCELL 124.410 56,55 2.503 AL EPG 73,40 30%
Enerji

AKSEN 46.110 37,60 619 AL EUG 63,60 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Stratej

Beklenti Onceki
18 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % il 4,84%
18 Eyl. Japonya Japonya borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
19 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % ol 5,30% 5,30%
19 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Aylik % ol 0,60% 0,60%
19 Eyl. ABD 15:30 Asu. insaat izinleri dl 1448 bin 1442 bin
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclan dl 1440 bin 1452 bin
20 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -659,1 mlr ¥ -78,7 mlr ¥
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylk % il -0,50% -1,10%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yillk % il -6,00%
20 Eyl. ingiltere 09:00 Agu. TUFE- Aylk % il 0,30% -0,40%
20 Eyl. ingiltere 09:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 7,00% 6,80%
20 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 5,25%-5,5% 5,25%-5,5%
20 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani1 Powellin Basin Toplantisi
21 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Tlketici Given Endeksi il 68
21 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 dl 5,50% 5,25%
21 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi ol 30,00% 25,00%
21 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
21 Eyl. ABD 15:30 2C23 Cari Denge dl -219,8 mir $ -219,3 mlr $
21 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -0,4 12
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislarn dl 4,10 mn 4,07 mn
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar - Aylik % dl 0,70% -2,20%
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,40% -0,40%
21 Eyl.  Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiliketici Given Endeksi dl -15 -16
22 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % ol 3,00% 3,30%
22 Eyl. Japonya 06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi all -0,10%
22 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. HCOB PMI imalat dl 39,3 39,1
22 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. HCOB PMI imalat Dis1 dl 47,5 47,3
22 Eyl. Tulrkiye 11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 7,30%
22 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. HCOB PMI imalat ol 43,6 43,5
22 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. HCOB PMI imalat Dis1 dll 47,8 47,9
22 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 44 43
22 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 49,3 49,5
22 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat ol 47,9 47,9
22 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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