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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Kiiresel borsalarda gecen hafta saticili bir goriinim hakimdi. ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %1,9 diiserken, Avrupa’da gosterge endeks %2 deger
kaybetti. ABD’de yakindan takip edilen Fed faiz karar %5,25-5,50 araliginda sabit
birakilirken, yapilan aciklamada bu yil icinde bir faiz artinmi daha yapilmasinin
planlandigi belirtildi. Ayrica enflasyonun %2 seviyesine dondiirme konusunda kararli
olduklan ve bu hedefe ulasmada para politikasim1 uygun sekilde ayarlayacaklan
ifade edildi. ingiltere Merkez Bankasi ise %5,5 seviyesine cikarilmasi beklenen
politika faizini, uygulanan siki para politikalarimin etkilerinin yakindan izlendigini
ifade ederek %5,25 seviyesinde sabit birakti. Avro Bolgesi enflasyon verisi
beklentilerin altinda %5,2 olarak aciklandi. Almanya, Avro Bolgesi ve ABD’de
aciklanan PMI Imalat verileri beklentileri asarak sirasiyla 39,8, 43,4 ve 48,9
seviyelerinde gerceklesirken, ingiltere’de PMI Imalat &ngériilerin  altinda
(beklenti:43,0) 44,2 seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde ise gectigimiz haftanin odaginda TCMB faiz karar1 vardi, politika faizi
beklentilere paralel 500 puan artisla %25’ten %30 seviyesine yikseltildi. Tiketici
giiven endeksi ise eylil ayinda bir onceki aya gore %5,1 artarak 71,5 seviyesine
ulast1. Borsa Istanbul gectigimiz hafta dalgali bir seyir izledi, faiz kararinin
ardindan giiclenen BIST 100 endeksi haftay1 %1 pozitif tamamladi, bankacilik
endeksinde ise %7,1 yukselis goriildu.
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TCMB faiz kararn - 5Y

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Haftaya alicili baglayan endeksin 8.150 lizerinde giig kazanmasi halinde yiikselisin devami beklenebilir...
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a Bu hafta kiiresel piyasalarda veri giindemi ozellikle haftamin son iki islem
giiniinde oldukca yogun olacak. ABD’de dayanikli mal siparisleri, 2C GSYH
bliyiime revizyonu ve Fed’in yakindan izledigi kisisel gelirler-harcamalar bu
haftanin on plana cikan verileri olacak. Ayrica Avro Bolgesi bu hafta Eyliil
ay1 tahmini TUFE verisi de yakindan izlenecek. Iceride Cuma giinii
aciklanacak olan dis ticaret dengesi ve S&P iilke kredi notu degerlendirmesi
takip edilecek.
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d Borsa Istanbul tarafinda haftaya alimlarla basladik, islem hacminin
gliclenmesiyle 8.150 seviyesinin Uzerinde yukselisin devami beklenebilir.
Ayrica olas1 gerilemelerde 7.900 onemli bir destek seviyesi olarak
izlenebilir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %27 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %30,2 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Haziran tarihinde glincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin (mnTL) ainrlik agriik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 67.932 1,7% 15,0% 535,00 375,20 439 0,84
hedefimiz 9.600 seviyesinde yer almaktadir. SISE 167.558 3,8% 15,0% 75,00 54,70 37% 1,03

a Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Sise Cam, BiM, Akbank, Koc LS 166.008 4.8% LS 351,00 23,40 28% 0,76

. . . AKBNK 160.160 4,0% 15,0% 32,20 30,80 5% 1,15
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve TSKB yer almaktadir. Model

KCHOL 348.686 3,7% 15,0% 175,60 137,50 28% 1,10

portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigi %30 (BIST100: %13,1) TAVHL £.303 1.0% 15.0% 160.00 119.20 34% 106

olup, portfoyimiiziin betasi 1,03’dur. TSKB 20.356 0,4% 10,0% 7,91 7,27 9% 1,35

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %17,6

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoylimiiz, yiin liciincii ceyreginde

endeksi %5,3 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %17,6 190 ——VKY Model Portfoy =——BIST100
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 160.160 30,80 4.463 AL EUG 32,20 5%
GARAN 213.360 50,80 3.169 AL EUG 50,80 0%
HALKB 109.424 15,23 1.354 TUT EPG 13,30 -13%
ISCTR 248.999 24,90 5.138 AL EUG 21,70 -13%
YKBNK 141.910 16,80 5.547 AL EUG 17,10 2%
TSKB 20.356 7,27 583 AL EUG 7,9 9%
Cimento

CIMSA 39.999 296,10 775 TUT EPG 155,00 -48%
AKCNS 32.565 170,10 319 AL EUG 171,00 1%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 105.887 154,04 1.081 TUT EPG 175,65 14%
VESTL 21.503 64,10 686 AL EAG 76,00 19%
Demir-Celik

EREGL 151.480 43,28 5.488 TUT EPG 48,44 12%
KRDMD 21.472 27,52 3.040 TUT EPG 29,00 5%
Gayrimenkul

TRGYO 29.700 29,70 87 AL EUG 31,80 7%
EKGYO 30.058 7,91 3.369 AL EUG 11,40 44%
ISGYO 20.786 21,68 395 TUT EPG 17,40 -20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 43.303 119,20 830 AL EUG 160,00 34%
THYAO 312.018 226,10 9.696 TUT EPG 294,50 30%
PGSUS 78.484 767,20 1.799 AL EUG 1.340,00 75%
Holding

KCHOL 348.686 137,50 3.049 AL EUG 175,60 28%
SAHOL 115.283 56,50 2.635 AL EUG 75,50 34%
SISE 167.558 54,70 4.345 AL EUG 75,00 37%
Savunma

ASELS 184.771 40,52 4.419 TUT EPG 42,85 6%
OTKAR 40.800 340,00 278 TUT EPG 268,00 -21%
Otomotiv

FROTO 294.554 839,40 1.587 AL EUG 1.260,00 50%
TOASO 139.000 278,00 1.598 AL EUG 368,91 33%
TTRAK 93.362 933,00 465 AL EUG 879,00 -6%
Perakende

BIZIM 2.645 44,08 78 AL EUG 70,00 59%
BIMAS 166.008 273,40 1.582 AL EUG 351,00 28%
MGROS 67.932 375,20 617 AL EUG 535,00 43%
Gida

YYLGD 23.370 21,50 290 AL EUG 23,60 10%
Telekomiinikasyon

TCELL 119.790 54,45 2.539 AL EPG 73,40 35%
Enerji

AKSEN 48.072 39,20 628 AL EUG 63,60 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

TSi Beklenti Onceki
25 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim dl 76,10%
25 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi all 105
25 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 84,9 85,7
25 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,12
25 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -15,7 -17,2
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislan al 700 bin 714 bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar1- Aylk% dll -2,00% 4,40%
26 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi al 107,1 106,1
26 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi ll -7,0
27 Eyl. Japonya 02:50 Tem. BOJ Toplant1 Tutanaklar (27-28 Temmuz)
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yiluk % all -6,70%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri al -0,40% -5,20%
28 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Ekonomik Gluiven Endeksi l 94,1
28 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tiketici Glven Endeksi dl 92 93,3
28 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Toplant1 Ozeti (21 Eyliil)
28 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl 0,30% 0,30%
28 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % P 6,10% 6,10%
28 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 201 bin
28 Eyl. ABD 15:30 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 2,50% 2,10%
28 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,90%
29 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,80% 2,90%
29 Eyl. Japonya 02:30 Agu. Issizlik Oram dl 2,60% 2,70%
29 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar- Yillk % dl 6,40% 6,80%
29 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,50% 2,10%
29 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat al 51,0
29 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Disi dl 51,8
29 Eyl. ingiltere 09:00 2C23 GSYH Ceyreksel % al 0,20% 0,20%
29 Eyl. ingiltere 09:00 2C23 GSYH Yiluk % al 0,40%
29 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 12,2 mlr $§
29 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. Issizlik Oran1 % dl 5,80% 5,70%
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 4,60% 5,20%
29 Eyl. Turkiye 14:00 Agu. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu dll
29 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,20%
29 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler P 0,50% 0,20%
29 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Harcamalar dl 0,40% 0,80%
29 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi al 67,7 67,7
29 Eyl. Avro Bolgesi AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
29 Eyl. Turkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak
29 Eyl. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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