Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Bu haftaya yurt dis1 piyasalar yine satis egilimi ile basladi. ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin %5 seviyesini asmasi ardindan haftanin ilk islem giininde yurt disinda
saticili seyirler goze carpiyor. Veri tarafinda bu hafta kiiresel piyasalar imalat ve
hizmet PMI verilerini takip ederken, persembe giinii ABD’de 3C23 biiyliime verisi on
plana cikacak. Avrupa tarafinda ise persembe guni Avrupa Merkez Bankasi faiz
kararn onemli. Piyasa tarafinda beklentiler faizlerde bir degisim olmayacag
yoniinde yer aliyor. Yurt icinde ise haftanin en onemli giindemi persembe giinu
aciklanacak PPK faiz kararn olacak. Piyasalardaki beklenti, TCMB’nin bu ayki
toplantida politika faizinin 500 bp artirarak %30 seviyesinden %35 seviyesine
yiikseltilecegi yoniinde olusmakta. Bu hafta ayrica BIST sirketlerinin 3C23
finansallan gelmeye devam edecek.

Borsa istanbul gectigimiz haftaki deger kayb1 sonrasinda yeni haftaya 7.600
uzerinden tepki alimlarn ile basladi. Ancak, yurt dis1 piyasalardaki satis baskisi,
iceride de yukan hareketleri baskilamaya devam ediyor. Haftanin devaminda
endekste gerilemelerde 7.400 ve 7.200 seviyeleri destek olarak on plana
cikacaktir. Hafta icinde gelecek sirket finansallarina gore endekste hisse bazli
hareketler beklemekle birlikte, 7.850 seviyeleri islem hacminde gozlenecek artisla
asilmadig1 siirece, bu vyiikselis hareketlerinin kaliciligi sorgulanacaktir. Bununla
birlikte mevcut seviyelerden, orta vadeye donik alimlar yapilabilecegi
gorisiindeyiz.
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Yurt ici Biitce Dengesi (5Y)...

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %27 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %28,9 primli (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
Haziran tarihinde glincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin (mn TL) agrhk agrhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa deéerleri Uzerinden hesapladlélmlz BIST 100 endeks MGROS 62.916 1,6% 15,0% 535,00 347,50 54% 0,86
hedefimiz 9.600 seviyesinde yer almaktadir. SISE 151.752 3,7% 15,0% 75,00 49,54 51% 1,01

. e . ) . BIMAS 172.931 5,1% 15,0% 351,00 284,80 23% 0,76

a Hisse model portfoyumizde, Migros, Sise Cam, BIM, Akbank, Kog

AKBNK 155.584 4,0% 15,0% 32,20 29,92 8% 1,14

Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve TSKB yer almaktadir. Model KCHOL 350.715 3.0% 15.0% 175.60 138.30 27% 110
. y 70 ) ) ) o )

portfb’yi]mijzde bankacilik sektoriiniin aélrhél %30 (B|ST1OO %13,4) TAVHL 43.230 1,0% 15,0% 160,00 119,00 34% 1,06

olup, portféyiimizin betasi 1,03’dur. TSKB 18.312 0,4% 10,0% 7,91 6,54 21% 1,39

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %21,7

pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %3,4 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %21,7 VKY Model Portféy BIST100
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 155.584 29,92 4.194 AL EUG 32,20 8%
GARAN 187.404 44,62 2.943 AL EUG 50,80 14%
HALKB 97.713 13,60 1.422 TUT EPG 13,30 -2%
ISCTR 215.999 21,60 5.149 AL EUG 21,70 0%
YKBNK 150.864 17,86 5.506 AL EUG 17,10 -4%
TSKB 18.312 6,54 662 AL EUG 7,9 21%
Cimento

CIMSA 30.372 32,12 1.052 TUT EPG 22,14 -31%
AKCNS 32.929 172,00 350 AL EUG 171,00 -1%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 102.508 151,70 1.038 TUT EPG 178,00 17%
VESTL 20.631 61,50 702 AL EAG 76,00 24%
Demir-Celik

EREGL 133.140 38,04 5.820 TUT EPG 48,44 27%
KRDMD 19.552 25,06 3.221 TUT EPG 29,00 16%
Gayrimenkul

TRGYO 31.240 31,24 101 AL EUG 31,80 2%
EKGYO 26.296 6,92 3.323 AL EUG 11,40 65%
ISGYO 20.613 21,50 402 TUT EPG 17,40 -19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 43.230 119,00 858 AL EUG 160,00 34%
THYAO 285.798 207,10 9.780 TUT EPG 294,50 42%
PGSUS 69.779 682,10 1.856 AL EUG 1.340,00 96%
Holding

KCHOL 350.715 138,30 3.144 AL EUG 175,60 27%
SAHOL 109.774 53,80 2.596 AL EUG 75,50 40%
SISE 151.752 49,54 4.304 AL EUG 75,00 51%
Savunma

ASELS 182.947 40,12 4.030 TUT EPG 42,85 7%
OTKAR 44.892 374,10 298 TUT EPG 268,00 -28%
Otomotiv

FROTO 293.712 837,00 1.586 AL EUG 1.260,00 51%
TOASO 129.650 259,30 1.793 AL EUG 368,91 42%
TTRAK 78.913 788,60 500 AL EUG 879,00 11%
Perakende

BIZIM 2.858 47,64 82 AL EUG 70,00 47%
BIMAS 172.931 284,80 1.856 AL EUG 351,00 23%
MGROS 62.916 347,50 713 AL EUG 535,00 54%
Gida

YYLGD 19.566 18,00 314 AL EUG 23,60 31%
Telekomiinikasyon

TCELL 107.756 48,98 2.216 AL EPG 73,40 50%
Enerji

AKSEN 42.137 34,36 589 AL EUG 63,60 85%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
23 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Tiketici Guven Endeksi dl 71,5
23 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,16
23 Eki.  Avro Bolgesi 17:00 Eki. Tiiketici Gliven Endeksi dl -18,5 -17,8
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat dl 40 39,6
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat Dis1 dl 50 50,3
24 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eki. HCOB PMI imalat dl 43,5 43,4
24 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eki. HCOB PMI imalat Digi dl 49 48,7
24 Eki. ingiltere 11:30 Eki. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 44,3
24 Eki. ingiltere 11:30 Eki. S&P Global PMI imalat Dis 4l 49,3
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat dl 49,5 49,8
24 EkKi. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Dis dl 49,4 50,1
24 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 5
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanim dl 77,3%
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi dll 104,4
25 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 85,5 85,7
25 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar dl 700 bin 675 bin
25 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylk% dll 3,70% -8,70%
26 Eki. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 35,0% 30,0%
26 Eki. Avro Bolgesi 15:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 4,5% 4,5%
26 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl

26 Eki. ABD 15:30 3C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 4,30% 2,10%
26 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikl Mal Siparisleri dl 1,1% 0,1%
26 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan dl 0,3% 0,4%
26 Eki. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl 1,00% -7,10%
27 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yillik % dl 2,70% 2,80%
27 Eki. Cin 04:30 Eyl. Sanayi Karlar1 -Yillk % 4l -11,70%
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,40%
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Harcamalar dl 0,40% 0,40%
27 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gluven Endeksi dl 63,2 63

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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