Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gectigimiz hafta Dow Jones endeksi haftalik bazda %5 yiikselirken, Avrupa’da
gosterge endeks %4 deger kazandi. Fed ise beklentilere paralel olarak faizlerde
degisime gitmedi ve faizleri son 22 yilin en yiksek seviyesi olan 5,25-5,50
araliginda sabit tuttu. Kararin ardindan yayimlanan metinde, ekonomik
faaliyetlerin liclincli ceyrekte giicli hizda genisledigi vurgulanirken, enflasyonun %2
seviyesine dondirme konusunda kararli olundugu ve bu hedefe ulasmada ek
politika sikilastirmasinin kapsamini uygun sekilde ayarlayacaklar belirtildi. ABD’de
aciklanan tarim dis1 istihdam verisi ise beklentilerin altinda 150 bin (6nceki: 336
bin) olarak aciklandi. Avro Bolgesi’nde aciklanan biyume verileri yilin lcinci
ceyreginde yillik %0,1 artis gosterdi. ingiltere Merkez Bankas1 %5,25 olan politika
faizinde degisiklige gitmedi. Almanya’da aciklanan 3C23 biylime verisi %0,1
daralma olarak gerceklesirken, enflasyon ise ekim ayinda yillik artis %3,8

seviyesine geriledi.

Yurt icinde gectigimiz hafta TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2023 yili eyliil
ayinda dis ticaret acig1 bir 6nceki yilin ayn1 ayina gére %47,8 azalarak 5,12 mlr $’a
geriledi. Yurt ici imalat PMI, ekim ayinda 48,4 seviyesinde gerceklesti. TCMB
tarafindan yayimlanan Enflasyon Raporu’nda, 2023 yii enflasyon tahmini %65’e,
2024 yii tahmini ise %36’ya giincellendi. Yurt icinde ekim ay1 enflasyon verisi,
piyasa beklentilerinin altinda, aylik bazda %3,43 artarken, bir onceki yilin aym
dénemine gére %61,36 yiikseldi. Borsa istanbul gecen haftay1 bir énceki haftaya
paralel bir seviyeden tamamlarken, bankacilik endeksinde %2,9 dusus goruldu,

sanayi endeksi %0,3 deger kaybetti.
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Yurt ici enflasyon verisi (aylik)...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

. . L Endekste haftanin devaminda 8.000-8.500 araligi hedef olacaktir...
a Bu hafta yurt dis1 piyasalarda veri tarafinda Almanya, Avrupa Bolgesi ve B .

Cin’de enflasyon verileri aciklanacak. Persembe giinii Fed Baskani Powell’in

yapacag! konusma piyasalar tarafindan yakindan izlenecektir. Gectigimiz

8500.
glinlerde ABD tahvil faizlerinde gozlenen yukselis, yurt disi hisse senedi

piyasalarint baskilamis, Orta Dogu’daki gelismeler de piyasalar da 8000.

dalgalanmaya yol acmisti. ABD tahvil faizlerinde gozlenen gerilemenin
7500.

surmesiyle, yurt dis1 piyasalann yeni haftaya pozitif baslamas1 bekleniyor.

Yurt dis1 piyasalarda haftanin devaminda yukari hareketlerin devam edecegi 7000.

gorisiindeyiz. W Je
”/

a Yurt icinde veri tarafinda bu hafta sanayi uiretimi on planda olacak. Bunun l eee
yani sira, BIST sirketlerinin gelmeye devam eden 3(C23 finansallarin1 da | [os 09 10 11 (G
takip edecegiz. Konsolide finansallar icin 9 Kasim tarihinin son génderim Kaynak: Matriks

tarihi oldugunu hatirlatalim. Borsa istanbul yeni haftaya alimlarla 7.800
seviyelerine yaklasarak basladi. Haftanin devaminda da ilk once 7.850-8.000
araligi, ardindan da 8.500 seviyelerinin hedeflenecegi gorisiindeyiz.

Gerilemelerde ise 7.700-7.500 bolgesinin korunmasini bekleriz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %30 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %28,8 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi

10%  5,51% 5,18%

5% 0,45%  0,27%
o HH N

5% N | .
-10%
-7,93%
-15% -11,55%

-20%
-25%

-30%
e 26,84%
-40%
-45%
-50%

-55% , , , _ -51,84%
. &

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Haziran tarihinde glincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin (mn TL) agrhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa deéerleri Uzerinden hesapladlélmlz BIST 100 endeks MGROS 66.266 1,6% 15,0% 625,00 366,00 71% 0,93
hedefimiz 10.750 seviyesinde yer almaktadir. SISE 149.424 3,5% 15,0% 80,00 48,78 64% 1,02

. R . . . BIMAS 173.659 5,1% 15,0% 351,00 286,00 23% 0,92

a Hisse model portfoyumizde, Migros, Sise Cam, BIM, Akbank, Kog

AKBNK 156.000 3,9% 15,0% 41,20 30,00 37% 1,28

Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve TSKB yer almaktadir. Model KCHOL 351.983 3.8% 15.0% 202.30 138.80 465% 129
. ,0/ ) ) ) o )

portfb’yi]mijzde bankacilik sektoriiniin aélrhél %30 (B|ST1OO %12,9) TAVHL 41.959 1,0% 15,0% 198,65 115,50 72% 1,05

olup, portféyiimizin betasi 1,11’dur. TSKB 19.600 0,4% 10,0% 9,25 7,00 32% 1,39

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %19,9

pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %1,9 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %19,9
—VKY Model Portfoy —=BIST100

pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 156.000 30,00 3.955 AL EUG 41,20 37%
GARAN 202.356 48,18 2.793 AL EUG 64,60 34%
HALKB 96.060 13,37 1.357 TUT EPG 13,30 -1%
ISCTR 209.599 20,96 5.090 AL EUG 21,70 4%

YKBNK 145.627 17,24 5.080 AL EUG 24,40 42%
TSKB 19.600 7,00 633 AL EUG 9,25 32%
Cimento

CIMSA 33.039 34,94 1.104 TUT EPG 22,14 -37%
AKCNS 31.704 165,60 356 TUT EUG 210,00 27%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 95.616 141,50 980 TUT EPG 178,00 26%
VESTL 21.251 63,35 611 AL EAG 76,00 20%
Demir-Celik

EREGL 130.900 37,40 5.388 TUT EPG 48,44 30%
KRDMD 19.958 25,58 2.885 TUT EPG 29,00 13%
Gayrimenkul

TRGYO 34.360 34,36 108 AL EUG 31,80 -7%
EKGYO 25.004 6,58 3.000 AL EUG 11,40 73%
ISGYO 20.517 21,40 375 TUT EPG 18,60 -13%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 41.959 115,50 818 AL EUG 198,65 72%
THYAO 311.466 225,70 9.910 AL EUG 330,00 46%
PGSUS 73.083 714,40 1.838 AL EUG 1.340,00 88%
Holding

KCHOL 351.983 138,80 3.039 AL EUG 202,30 46%
SAHOL 113.548 55,65 2.378 AL EUG 75,50 36%
SISE 149.424 48,78 4.039 AL EUG 80,00 64%
Savunma

ASELS 197.995 43,42 3.596 AL EPG 55,20 27%
OTKAR 48.732 406,10 292 TUT EPG 364,00 -10%
Otomotiv

FROTO 283.641 808,30 1.450 AL EUG 1.290,00 60%
TOASO 127.150 254,30 1.702 AL EUG 440,00 73%
TTRAK 72.969 729,20 499 AL EUG 1.122,00 54%
Perakende

BIZIM 2.698 44,96 75 AL EUG 70,00 56%
BIMAS 173.659 286,00 1.938 AL EUG 351,00 23%
MGROS 66.266 366,00 730 AL EUG 625,00 71%
Gida

YYLGD 17.392 16,00 314 AL EUG 30,00 88%
Telekomiinikasyon

TCELL 109.956 49,98 2.056 AL EPG 73,40 47%
Enerji

AKSEN 44.344 36,16 497 AL EUG 63,60 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi

Onem

Beklenti Onceki

6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 3,90%

6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii duzelt.-Yiluk %) dl -4,20%

6 Kas. Almanya 11:55 Eki. HCOB PMI imalat Disi dl 48

6 Kas.  Avro Bolgesi 12:00 Eki. HCOB PMI imalat Dist dl 47,8

6 Kas. Tilrkiye 14:30 Eki. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru J 55,52

7 Kas. Cin 00:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Al 77,71 mlr $
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,20%

7 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Aylik % dl 0,60%

7 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yiluk % dll -11,50%

7 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -58,3 mlr $
7 Kas. Tirkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi J -69, 1 mlr TL
8 Kas. Almanya  10:00 Eki. TUFE- Aylik % dl

8 Kas. Almanya  10:00 Eki. TOFE- Yiluk % 4l

8 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylk % dl -1,20%

8 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satislar- Yillk % dll -2,10%

8 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylk % dl

9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) 4 2.279,7 mlr ¥
9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -749,5 mlr ¥
9 Kas. Cin 04:30 Eki. TOFE- Yiluk % dl

9 Kas. Cin 04:30 Eki. UFE - Yiluk % Al -2,50%

9 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

9 Kas. ABD 22:00 Fed Baskani Powelln konusmasi

10 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,70%
10 Kas. ingiltere 10:00 3C23 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%

10 Kas. ingiltere 10:00 3¢23 GSYH Yiluk % dl 0,60%

10 Kas. Tlrkiye 10:00 Eyl. issizlik Oram dl 9,20%

10 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,80%
10 Kas. Tlrkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 3,10%

10 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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