Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta genel olarak pozitif bir gorinim hakimdi.
ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,65 ve Avrupa’da ise gosterge
endeks %0,54 deger kazandi. Gectigimiz hafta Almanya’da takip edilen
fabrika siparisleri eylulde beklentileri (%-1,0) asarak aylik bazda %0,2
artarken, imalat dist PMI 48,2 (onceki: 48,0) olarak aciklandi. Avro
Bolgesi’nde imalat dis1 PMI degeri 48,7’den 47,8’e gerilerken, Avro Bolgesi
eylil ayr UFE verileri aylk %0,5 artisla beklentilere paralel
gerceklesti. Almanya sanayi Uretimi eylulde beklentilerin (%-0,4) uUzerinde
%1,4 dusls gosterdi, sanayi uretimi eyliilde gecen yilin ayn1 donemine gore
%3,7 azaldi. ABD’de dis ticaret dengesi eylul ayinda aylik %4,9 artisla
beklentilerin lzerinde 61,5 mlr $§ acik verdi. Avro Bélgesi’nde perakende
satislarin eylilde bir onceki aya gore %0,3 ve gecen yilin aym donemine
gore %2,9 geriledigi aciklandi. ingiltere iiciincii ceyrekte biiyiime
gostermezken, sanayi iiretiminde yillik %1,5 artis kaydedildi. ABD’de kasim
ayinda Michigan tiketici gliven endeksi piyasa beklentilerinin altinda
gercekleserek gecen aya kiyasla 3,4 puan azalisla 60,4’e dustd,
tuketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentisinde ise yukselis goruldi.

Borsa istanbul gectigimiz haftay1 primli tamamlarken, BIST 100 endeksinde
%0,85 deger artis1 gorildii. Bankacilik endeksinde %2,66 deger kaybi
ve sanayi endeksinde ise %1,34 artis kaydedildi. Gectigimiz hafta yurt
icinde veri akisi sakindi, ekim ayina iliskin hazine nakit dengesi verisi 82,2
mlr TL acik olarak agiklanirken, faiz dis1 nakit dengesi ise ekimde 25,8 mlr
TL acik verdi. Ayrica sanayi uretimi endeksi eylil ayinda aylik bazda %0,1
azaldi ve yillik bazda ise %4,0 artis gosterdi.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yurt dis1 piyasalar tarafinda veri takviminde enflasyon on ErdekSte 7.500-8.000 araligindaki kararsiz seyir sirdyor...

planda olacak. Yarin ABD’de enflasyon aciklanirken, ingiltere’de
carsamba gini, Avro Bolgesi’nde ise cuma ginu enflasyon
rakamlarinm izliyor olacagiz. Yurt icinde ise bugiin aciklanan cari
denge sonrasinda cuma giinu TCMB piyasa katilimcilar anketi takip

edilecek.
a Yeni haftaya Avrupa piyasalan alicili baslarken, ABD piyasalarinda -|7s00.

da gunin devaminda yatay hareketler gorebiliriz. ABD’de

aciklanacak enflasyon verisi ardindan tahvil faizlerinin seyri ve Fed ~|7000.

Uyelerinden gelebilecek sozlu yonlendirmeler takip edilecek.

“16500.

O  Yurt icinde ise dusuk hacimle BIST 100 endeksinde dalgalanma S

devam ediyor. Endekste mevcut durumda 7.500-8.000 araliginda bir

hareket goriiyoruz. Bu seviyeler asagi ya da yukan kirilmadan

|oo 09 10 l" e

endekste dalgali seyrin surmesi beklenmeli. BIST 100 endeksi ile
ilgili hedefimiz 11.350 seviyesinde yer alirken, kisa vadede endekste Kaynak: Matriks
7.500-8.000 araligindaki seyrin siirmesini bekleriz.
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL Kuru
Kaynak: Bloomberg

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalan benzerlerine gore %32,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %29,8 primli (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Haziran tarihinde glincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks  MGROS 66.085 1,6% 15,0% 625,00 365,00 71% 0,92
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. SISE 148.382 3,5% 15,0% 80,00 48,44 65% 1,02

a Hisse model portféyiimiizde, Migros, Sise Cam, BIM, Akbank, Kog BINAS 178.365 >3 e 0 B3 o 0%

AKBNK 150.696 3,8% 15,0% 41,20 28,98 42% 1,29
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve TSKB yer almaktadir. Model KCHOL 356.294 3.8% 15,0% 202,30 140,50 449, 1,29
portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirigi %30 (BIST100: %12,5)  TAVHL 42.904 1,0% 15,0% 198,65 118,10 68% 1,06
olup, portfoyumduziin betasi 1,11°dur. TSKB 19.320 0,4% 10,0% 9,25 6,90 34% 1,39

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,0

pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %2,0 yenerken, vyilbasindan bu yana ise endeksten %20,0 —=VKY Model Portfoy ———BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 150.696 28,98 3.793 AL EUG 41,20 42%
GARAN 200.760 47,80 2.627 AL EUG 64,60 35%
HALKB 94.408 13,14 1.322 TUT EPG 14,15 8%

ISCTR 200.799 20,08 4.972 AL EUG 29,00 44%
YKBNK 143.093 16,94 4.787 AL EUG 24,40 44%
TSKB 19.320 6,90 610 AL EUG 9,25 34%
Cimento

CIMSA 31.223 33,02 1.097 TUT EUG 33,75 2%

AKCNS 31.838 166,30 323 TUT EUG 210,00 26%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 94.197 139,40 946 TUT EPG 178,00 28%
VESTL 20.329 60,60 589 AL EPG 94,00 55%
Demir-Celik

EREGL 133.910 38,26 5.147 TUT EPG 48,44 27%
KRDMD 19.709 25,26 2.775 TUT EPG 29,00 15%
Gayrimenkul

TRGYO 37.000 37,00 114 TUT EUG 36,50 -1%
EKGYO 26.144 6,88 2.791 AL EUG 12,60 83%
ISGYO 20.134 21,00 362 TUT EPG 18,60 -11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 42.904 118,10 768 AL EUG 198,65 68%
THYAO 316.158 229,10 9.488 AL EUG 330,00 44%
PGSUS 73.963 723,00 1.773 AL EUG 1.340,00 85%
Holding

KCHOL 356.294 140,50 2.965 AL EUG 202,30 44%
SAHOL 116.405 57,05 2.301 AL EUG 87,00 52%
SISE 148.382 48,44 3.826 AL EUG 80,00 65%
Savunma

ASELS 192.250 42,16 3.436 AL EPG 55,20 31%
OTKAR 54.480 454,00 292 TUT EPG 364,00 -20%
Otomotiv

FROTO 288.799 823,00 1.398 AL EUG 1.290,00 57%
TOASO 129.750 259,50 1.656 AL EUG 440,00 70%
TTRAK 75.550 755,00 484 AL EUG 1.122,00 49%
Perakende

BIZIM 2.700 45,00 72 AL EUG 70,00 56%
BIMAS 178.365 293,75 1.892 AL EUG 425,00 45%
MGROS 66.085 365,00 699 AL EUG 625,00 71%
Gida

YYLGD 17.098 15,73 303 AL EUG 30,00 91%
Telekomiinikasyon

TCELL 121.000 55,00 2.046 AL EPG 90,00 64%
Enerji

AKSEN 44.810 36,54 480 AL EUG 63,60 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem Beklenti Onceki

13 Kas. Almanya 00:00 Eyl. Cari Denge il 16,6 mlr €
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Yillik % i 1,00% 2,00%
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Aylk % il -0,30%
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge i -0,62 mlr $
14 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi i 2,5 -1,1

14 Kas. Avro Bolgesi  13:00 3C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) i -0,10% -0,10%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylk % 4l 0,10% 0,40%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yiluk % 4l 3,30% 3,70%
15 Kas. Japonya 02:50 3C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,10% 1,20%
15 Kas. Japonya 02:50 3C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl -0,50% 4,80%
15 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 4,60% 4,50%
15 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % dl 7,00% 5,50%
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -4,60%
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl 0,50%
15 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Aylk % 4l 0,50%
15 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 6,70%
15 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi il -129,2 mlr TL
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylk?% al 0,70%
15 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylk % dl 0,10% 0,50%
15 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yiluk % dl 2,20%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi 4 -2,1 -4,6

16 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl -708,1 mlr ¥ 62,4 mlr ¥
16 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislan dll 102,7 bin
16 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislari- Yiluk % 4l -9,50%
16 Kas. Turkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dll 5,49%
16 Kas. Avro Bolgesi 14:30 AMB Baskani Lagarde konusmasi

16 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular l

16 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -11,5 -9,00
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % l -0,30% 0,30%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim 4l 79,40% 79,70%
17 Kas. Turkiye 10:00 Kas. TCMB Piyasa Katiimcilart Anketi- Y1l Sonu TUFE % Jl 45,28%
17 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Yiluk % l 2,90% 4,30%
17 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % l 0,10% 0,10%
17 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri 4l 1450 bin 1473 bin
17 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclan l 1350 bin 1358 bin

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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