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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gectigimiz hafta Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,3 vyiikselirken,
Avrupa’da gosterge endeks %0,7 deger kazandi. Gectigimiz hafta ABD’de
Sukran Gunu nedeniyle piyasalar kisa haftada verilere odaklandi. Hafta
genelinde gelen ABD verilerine baktigimizda, imalat PMI verileri
beklentilerin altinda, hizmet PMI verileri ise beklentilerin Uzerinde
gerceklesirken, ABD’de ikinci el konut satislart ekimde aylik %4,1 azalarak
3,8 mn seviyesinde gerceklesti, dayanikli mal siparisleri ve haftalik issizlik
maasi basvurulan ise beklentilerin altinda aciklandi. Avrupa tarafinda ise
Almanya, ingiltere ve Avro Bolgesi’nde aciklanan imalat PMI verileri
beklentilerin Uzerinde geldi. Almanya ekonomisi 3C23 doneminde
beklentilere paralel olarak %0,1 kiiclilme kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi
Baskan1 Lagarde, haftamin son giiniinde vyaptig1 degerlendirmede,
enflasyonla miicadelenin bitmedigini ancak sikilastirma politikalarina ara
verip siirecin izlenecegini belirtti.

Yurt icinde ise gectigimiz haftanin odaginda TCMB politika faiz karar
vardi, PPK toplantisinda beklentilerin Uzerinde 500 baz puanlik artisin
ardindan, politika faizi %35’ten %40 seviyesine vyukseltildi. TCMB
tarafindan aciklanan reel kesim gliven endeksi kasim ayinda 1,4 puan
azalarak 103,9 seviyesinde gerceklesirken, kapasite kullamimi oram ise
aylik bazda 0,6 puan yiikseldi ve %78 olarak aciklandi. TUIK ve TCMB’nin
ortak acikladig1 verilere gore tiiketici gliven endeksi ise kasim ayinda %1,1
oraminda artarak 75,5 seviyesine ulasti. Borsa istanbul gecen haftay1 %1,4
yikselis ile tamamlarken, bankacilik endeksinde %4,6 yukselis gorildii,
sanayi endeksi %1,1 deger kazand.
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TCMB PPK Karan

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt dl§l piyasalarda, ABD’de Car§amba g'L]nU ac;lklanacak Haftanin devaminda Borsa Istanbul’un hedefleri 8.250 ve 8.500 seviyeleri olarak izlenecek...

olan 3C23 buyume verisi on planda olacak. Avro Bolgesi’'nde ise pEaongD
enflasyon, issizlik orani takip edilirken, Persembe ve Cuma guni
genelinde kiiresel piyasalarda PMI verilerini izleyecegiz. Yurt icinde
bu haftanmin en onemli verisi Persembe giinu aciklanacak olan 3C23
buyume verisi olurken, dis ticaret dengesi de takip edilecektir.
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a Yurt dis1 piyasalar tarafina baktigimizda bu haftaya Asya piyasalar Mg.ﬂ‘ 7500.
satis baskili basladi. Avrupa ve ABD piyasalarinin ise acilisinda zayif v i y
risk istah gorilmesi bekleniyor. Haftaya baslarken ABD 10 yillik ¢/ =|7.000:
tahvil getirileri %4,5 seviyelerine yakin seyrediyor. Dolar endeksi '/
103 uzerinde, ons altin ise 2.010 dolar seviyelerinde yer aliyor. =|6500:

Borsa istanbul ise haftaya alimlarla 8.000 iizerinden basladi. CDS y/
tarafinda son donemde gozlenen gevseme ve bankacilik sektorine
iliskin yurt dis1 yatinm kuruluslarn tarafindan yayinlanan raporlarin ; _ ,
etkisiyle bankacilik sektori %3 Uzerinde alicili seyrediyor. Haftanin |os 09 10 11 lan
devaminda BIST 100 endeksinde 8.250 ve 8.500 seviyelerine dogru Kaynak: Matriks

hareketlilik  siurdirulmeye  calisilacaktir. 8.000  uzerinde

gerceklesecek kapamslar, endeks ile ilgili pozitif alginin

gliclenmesini beraberinde getirecektir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalan benzerlerine gore %25,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %4,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 22 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Kasim tarihinde giincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin . . . . .
(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
hedef 11.350 J Imaktad MGROS 67.081 1,6% 18,8% 625,00 370,50 69% 0,92
.. ) N tadir.
edenimiz seviyesinde yer aimaitadi TCELL  127.710 3,2% 17,8% 9000 5805 5% 1,03
a Hisse model portfoyuimizde, Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ TTRAK 72.248 0,8% 16,8% 1.122,00 722,00 55% 0,82
Holding, TAV Havalimanlan Holding ve Tiirk Traktor yer KCHOL 358.576 3,7% 16,0% 202,30 141,40 43% 1,30
almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik sektoriniin agirigr  TAVHL 43.412 1,0% 15,5% 198,65 119,50 66% 1,08
%15,3 (BIST100: %13) olup, portféyiimiiziin betas 1,06’dur. AKBNK 165.672 4,0% 15,3% 4,20 31,86 29% 1,28

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,9

pozitif aynisti. - Hisse Model Portfoylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %2,8 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %20,9 VKY Model Portféy BIST100
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 165.672 31,86 3.291 AL EUG 41,20 29%
GARAN 216.930 51,65 2.251 AL EUG 64,60 25%
HALKB 93.905 13,07 1.215 TUT EPG 14,15 8%
ISCTR 212.599 21,26 4.696 AL EUG 29,00 36%
YKBNK 150.526 17,82 4.222 AL EUG 24,40 37%
TSKB 20.776 7,42 581 AL EUG 9,25 25%
Cimento

CIMSA 33.701 35,64 1.108 TUT EUG 33,75 -5%
AKCNS 29.693 155,10 281 TUT EUG 210,00 35%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 96.089 142,20 817 TUT EPG 178,00 25%
VESTL 19.926 59,40 512 AL EPG 94,00 58%
Demir-Celik

EREGL 141.610 40,46 4.321 TUT EPG 48,44 20%
KRDMD 19.256 24,68 2.364 TUT EPG 29,00 18%
Gayrimenkul

TRGYO 33.800 33,80 111 TUT EUG 36,50 8%
EKGYO 27.816 7,32 2.601 AL EUG 12,60 72%
ISGYO 20.536 21,42 350 TUT EPG 18,60 -13%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 43.412 119,50 663 AL EUG 198,65 66%
THYAO 358.455 259,75 9.567 AL EUG 330,00 27%
PGSUS 74.321 726,50 1.654 AL EUG 1.340,00 84%
Holding

KCHOL 358.576 141,40 2.614 AL EUG 202,30 43%
SAHOL 124.669 61,10 2.173 AL EUG 87,00 42%
SISE 151.200 49,36 3.457 AL EUG 80,00 62%
Savunma

ASELS 217.968 47,80 3.171 AL EPG 55,20 15%
OTKAR 52.710 439,25 274 TUT EPG 364,00 -17%
Otomotiv

FROTO 287.571 819,50 1.266 AL EUG 1.290,00 57%
TOASO 120.000 240,00 1.564 AL EUG 440,00 83%
TTRAK 72.248 722,00 450 AL EUG 1.122,00 55%
Perakende

BIZIM 2.522 42,04 61 AL EUG 70,00 67%
BIMAS 192.179 316,50 1.687 AL EUG 425,00 34%
MGROS 67.081 370,50 655 AL EUG 625,00 69%
Gida

YYLGD 16.489 15,17 273 AL EUG 30,00 98%
Telekomiinikasyon

TCELL 127.710 58,05 1.782 AL EPG 90,00 55%
Enerji

AKSEN 41.843 34,12 387 AL EUG 63,60 86%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki

27 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar 4l 723 bin 759 bin
27 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -16,0 -19,2
28 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Guven Endeksi dl 101 102,6
28 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 1 3
29 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Ekonomik Giliven Endeksi il 96,5
29 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dll 6,60 mlr $  -5,01 mtr $§
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tiketici Given Endeksi il -16,9
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Ekonomik Gliven Endeksi il 93,4 93,3
29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l -0,10%

29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yiluk % l 3,60% 3,80%
29 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylk % Al

29 Kas. ABD 16:30 3C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% Al 5,00% 4,90%
30 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % dl 5,90% 5,80%
30 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,40% -4,40%
30 Kas. Cin 04:30 Kas. CFLP PMI imalat dl 49,6 49,5
30 Kas. Cin 04:30 Kas. CFLP PMI imalat Dis il 51,1 50,6
30 Kas. Turkiye 10:00 3¢23 GSYH Yiluk % dl 5,70% 3,80%
30 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Oran1 % dl 5,90% 5,80%
30 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tahmini Tiufe-Yillk % il 2,80% 2,90%
30 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % Al -0,20% 0,10%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. issizlik Orani dl 6,50% 6,50%
30 Kas. ABD 16:30 Eki. Kisisel Gelirler l 0,20% 0,30%
30 Kas. ABD 16:30 Eki. Kisisel Harcamalar Al 0,20% 0,70%
30 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari Al 209 bin
30 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislar - Aylk % dl -0,90% 1,10%
1 Ara. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oram dll 2,60% 2,60%
1 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Al 49,3 49,5
1 Ara. Tarkiye 10:00 Kas. S&P Global/ISO PMI imalat Al 48,4
1 Ara. Almanya 11:55 Kas. HCOB PMI imalat 4l 42,3 42,3
1 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat dll 43,8 43,8
1 Ara. ingiltere 12:30 Kas. S&P Global/CIPS PMI imalat Al 46,7 46,7
1 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Al

1 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalar dl 0,40% 0,40%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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