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Haftalik Strateji

a

Gecen hafta kiiresel piyasalarda veri akisi oldukca yogundu. ABD’de
haftanin en onemli verisi tanm dis1 istihdam, beklentilerin Ustiinde, 199
bin olarak aciklanirken, issizlik oram ise %3,7 seviyesinde gerceklesti. ADP
tanm dis1 istihdam raporu yayimlandi ve ozel istihdam rakami 106 bin
seviyesinden 103 bin seviyesine geriledi. ABD’nin dis ticaret dengesi
beklentilere paralel -64,30 mlr $ olarak gerceklesti. Avrupa Bolgesi’nde
aciklanan hizmet PMI verileri beklentileri asti. Asya piyasalan tarafinda ise
Japonya’da 3C23’e ait biuiyume verileri beklentilerin altinda gerceklesti.
Yurt dis1 piyasalara genel olarak yatay gorunim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik %0,01 ve Avrupa’da gosterge endeks %0,21 deger
kazand.

Yurt icinde haftanin ilk glinu enflasyon verileri takip edildi. Kasim ayina
ait TUFE rakamlari piyasa beklentilerinin altinda, aylik bazla %3,28
artarken, yillik enflasyon %61,98 olarak gerceklesti. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafinda aciklanan verilere gore, hazine nakit dengesi 95,3 mlr
TL fazla verirken, faiz dist denge 177,4 mlr TL olarak gerceklesti. Bu
haftaya yurt icinde cari denge ve sanayi uretimi ile basladik. Cari islemler
hesab1 186 mn §, altin ve enerji haric islemler hesabinda da 5.067 mn $
fazla olustu. Sanayi uretimi endeksi ise ekimde %0,4 gerilerken, yillik
bazda %1,1 artis kaydetti. BIST 100 endeksi gectigimiz haftayr %1,40
saticili olarak haftay1 kapatirken, bankacilik endeksi yatay, sanayi endeksi
ise %2,26 deger kaybetti.

Vakif

Yurt ici enflasyon verisi (3Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

HXEF Index (MSCI Emerging Markets Index) MXEF-MXTR Daily 30DEC2

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

.. . . . Endekste 7.850 destegi 6 ini k
a Bu haftanin en o©nemli haber akisi, kredi derecelendirme ndelste estest onemint koruyor

kuruluslarindan olan Moody’s’in, Tirkiye not degerlendirmesi |M&ewree— Feo bt T icmiswsvmime=idl e e
olacak. Yine haftanin son giiniinde TCMB piyasa katiimcilan anketi
yayimlanacak. Yurt dis1 piyasalar tarafinda ise bu hafta merkez
bankalarimin faiz kararlan piyasalarin odak noktas1 olacaktir.
Carsamba giinii Fed, Persembe giinii ise ingiltere ve Avrupa Merkez
Bankalarimin faiz kararlan piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Mevcut durumda merkez bankalarimin faizlerde degisime
gitmemesi bekleniyor. Ayn1 zamanda ABD’de Sali giinu aciklanacak
enflasyon verisi de faiz karan oOncesinde piyasalarin takibinde
olacaktir.
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a Bu haftaya Borsa istanbul 7.920 seviyelerinden yatay basladi. Giiniin
devaminda ise satis baskili bir seans yasanmakta. Yukselislerde
8.000 seviyelerini asmakta zorlanan endeksin, haftamin devaminda
da dalgali seyir izlemesini bekliyoruz. Yikselislerde 8.000, 8.160 ve
8.250 seviyeleri direnc seviyeleri olarak takip edilecek. Kaynak: Matriks
Gerilemelerde ise 7.850 seviyelerinin korunmasi onemli.

Vakif Yatinm
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P
Kaynak: Bloomberg

Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru
Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %24,0 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
6A Ortalama Prim/iskonto XBANK on BO% 5 a3y
0,0% 5% B - 0,76% 0,61%  0,02%
0% —
-10,0% 5% | -
-20,0% 19% -5,31%
’ 20% 12,04%

-30,0% 5%

. -30% -24,89%

40,0% '335’

- -40%

50,0% 45%

. -50%

60,0% -55%

-70,0% -60% -54,85%

O O N ks N A N 5 N
-80,0% /\}\9\)" Qoi\& \,@\"5’ Q}\/eﬁ\ &Q'zf’ cf\}_z Q.'?’Qb \s&z‘: \,}{6’
YA DD D DD DD DD DD DD N N < ) O 2 & < oD
P P N N ) P (& .

& LGl o SN & NGRS < & ©

Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %6,0 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 22 - — -
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin . . . . .
) (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 64.636 1,5% 18,8% 625,00 357,00 75% 0,9
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 128.700 3,2% 17,8% 90,00 58,50 549% 1,04
a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ UL 70.397 0,8% g 1122,00 703,50 %% 081
. . . . . KCHOL 359.590 3,7% 16,0% 202,30 141,80 43% 1,30

Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve Tiirk Traktor yer

TAVHL 42.359 0,9% 15,5% 198,65 116,60 70% 1,01
almaktadir. Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi AKBNK 181.792 459 15.3% 4120 3496 18% 129

%15,3 (BIST100: %14,1) olup, portfoyimiiziin betas1 1,06’dir.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %21,9

pozitif ayristi. - Hisse Model Portféylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %3,6 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %21,9 ——VKY Model Portfay BIST100
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 181.792 34,96 3.075 AL EUG 41,20 18%
GARAN 242.340 57,70 2.045 AL EUG 64,60 12%
HALKB 93.115 12,96 980 TUT EPG 14,15 9%
ISCTR 222.599 22,26 3.862 AL EUG 29,00 30%
YKBNK 166.153 19,67 3.777 AL EUG 24,40 24%
TSKB 19.936 7,12 545 AL EUG 9,25 30%
Cimento

CIMSA 29.975 31,70 1.042 TUT EUG 33,75 6%
AKCNS 26.477 138,30 249 TUT EUG 210,00 52%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 90.007 133,20 698 TUT EPG 178,00 34%
VESTL 17.897 53,35 422 AL EPG 94,00 76%
Demir-Celik

EREGL 137.690 39,34 3.677 TUT EPG 48,44 23%
KRDMD 18.210 23,34 2.022 TUT EPG 29,00 24%
Gayrimenkul

TRGYO 34.400 34,40 113 TUT EUG 36,50 6%
EKGYO 30.020 7,90 2.159 AL EUG 12,60 59%
ISGYO 19.213 20,04 321 TUT EPG 18,60 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 42.359 116,60 610 AL EUG 198,65 70%
THYAO 350.520 254,00 9.613 AL EUG 330,00 30%
PGSUS 73.093 714,50 1.533 AL EUG 1.340,00 88%
Holding

KCHOL 359.590 141,80 2.357 AL EUG 202,30 43%
SAHOL 126.199 61,85 2.053 AL EUG 87,00 41%
SISE 145.319 47,44 2.790 AL EUG 80,00 69%
Savunma

ASELS 210.581 46,18 2.854 AL EPG 55,20 20%
OTKAR 56.040 467,00 273 TUT EPG 364,00 -22%
Otomotiv

FROTO 284.062 809,50 1.168 AL EUG 1.290,00 59%
TOASO 112.500 225,00 1.536 AL EUG 440,00 96%
TTRAK 70.397 703,50 434 AL EUG 1.122,00 59%
Perakende

BIZIM 2.359 39,32 52 AL EUG 70,00 78%
BIMAS 195.367 321,75 1.598 AL EUG 425,00 32%
MGROS 64.636 357,00 629 AL EUG 625,00 75%
Gida

YYLGD 16.446 15,13 237 AL EUG 30,00 98%
Telekomiinikasyon

TCELL 128.700 58,50 1.734 AL EPG 90,00 54%
Enerji

AKSEN 40.567 33,08 334 AL EUG 63,60 92%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm
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Onem

Beklenti Onceki

11 Ara. Tlrkiye 10:00 Eki. Cari Denge dl 0,56 mlr $ 1,88 mir $§
11 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Issizlik Orani 4l 9,10%
11 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % i -0,10%
11 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yilk % dl 4,00%
12 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Yiluk % i 0,10% 0,80%
12 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi 4l 9,5 9,8

12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,10% 0,00%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yillik % 4l 3,10% 3,20%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Butce Dengesi dl -66,6 mir $
13 Ara. Almanya 00:00 Eki. Cari Denge dil 28,1 mlr €
13 Ara. ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl

13 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % 4l 0,10% -0,50%
13 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi dll 5,50% 5,50%
14 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,00%
14 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Yilk % dl 0,90%
14 Ara. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 5,25% 5,25%
14 Ara. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 4,50% 4,50%
14 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% 4l -0,10% -0,10%
14 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 4l 220 bin
14 Ara.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde konusmasi

15 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yilk % 4l 5,70% 4,60%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yilik % 4l 12,50% 7,60%
15 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislar 4l 93,8 bin
15 Ara. Turkiye 10:00 Ara. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % ol 43,94%
15 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Biutce Dengesi dll -95,5 mlr TL
15 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat 4l 43,3 42.6
15 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi 4l 3,8 9,1

15 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,20% -0,60%
15 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim P 79,10% 78,90%
15 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat 4l 49,3 49,4
15 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Dist P 50,7 50,8
15 Ara. ABD Moody's Not Degerlendirmesi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
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Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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