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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gectigimiz hafta Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,9 yiikselirken,
Avrupa’da gosterge endeks %0,6 deger kazandi. Kiiresel piyasalarda gecen
hafta merkez bankalarinin politika faizi aciklamalan takip edildi. ABD’de
yakindan izlenen yiin son Fed faiz karan, beklentilere paralel, son 22 yilin
en yiksek seviyesi olan 5,25-5,50 araliginda sabit tutuldu. Kararin
ardindan yapilan aciklamada ekonomik faaliyetlerin uciincu ceyrekte giclii
hizinin  yavasladigi belirtilirken, 2024 wyilinda 75 bp faiz indirimi
ongoriildigli vurgulandi. Avrupa Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez
Bankasi da politika faizini beklentilere paralel sabit birakti. ABD’de kasim
ay1 enflasyonu beklentilere paralel yillik %3,1 olarak gerceklesirken,
cekirdek enflasyon yillik %4,0 seviyesinde gerceklesti. Ayrica ABD’de
aciklanan perakende satislar verisi kasim ayinda beklentilerin aksine aylik
%0,3 artis gosterdi, haftalik issizlik maas1 basvurulari ise beklentinin
altinda 202 bin olarak gerceklesti. ABD’de imalat PMI ise aralik ayinda
piyasa beklentilerinin altinda kald.

Borsa istanbul gecen haftayr %1 yiikselis ile tamamlarken, bankacilik
endeksinde %9 yiikselis goriildii, sanayi endeksi %2 deger kaybetti. Yurt
icinde aciklanan cari denge verisi ekim ayinda 186 mn § fazla verirken,
sanayi uretimi ekim ayinda yillk %1,1 artis gosterdi. TCMB tarafindan
yayimlanan piyasa katilimcilarn anketinde 2023 yili Aralik ay1 itibariyle yil
sonu TUFE beklentisi %65,39’a geriledi, politika faizinin 250 baz puan
artacagi ongoriildi. Yurt ici konut satislarn kasim ayinda yillik bazda %20,6
azaldi. Hazine tarafindan aciklanan verilere gore ise 2023 yili Kasim ayinda
merkezi yonetim butcesi 75,6 mlr TL (2022 Kasim: 108,3 mlr TL) fazla
verdi. Ayrica yurt icinde gecen hafta CDS priminin, uzun sireden sonra
yeniden 300 seviyesinin altina geriledigi goriildii. Bunun yaninda, yabanci
yatinmailarin artan ilgisi, haftalik portfoy girisinde uzun zaman sonra
onemli bir artis yasanmasina sebep oldu. Cuma gunu piyasa kapanisi
sonrasinda derecelendirme kurulusu Mood’y’s’in Turkiye’nin kredi notuna
iliskin degerlendirme notu yayinlamadigin1 da hatirlatalim.
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Fed faiz seviyeleri

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

7.850 iizeri kapanislar yukari hareketin devami icin onemli olacak...

a Bu hafta yurt dis1 piyasalarda ABD’de konut baslangiclan, insaat
izinleri, ceyreksel buyume ve kisisel gelir ve harcamalar izlenirken,
Avro Bolgesi ve Ingiltere’den gelecek enflasyon rakamlan takip
edilecek. Asya piyasalan tarafinda ise Japonya’da BOJ para
politikasi, dis ticaret dengesi ve enflasyon verileri aciklanacak. Noel
oncesi yurt dis1 piyasalarda bu hafta zayiflik goriilebilecegini
distiniiyoruz. Ozellikle ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki dusis ve risk
istahindaki artisa bagli olarak, yurt dis1 piyasalarda Noel sonrasinda
yukarn hareket beklentilerinin guclenmesi beklenebilir.

a iceride bu hafta aciklanmasi beklenen verilerin odaginda yilin son
PPK faiz karar olacak, Merkez Bankasi’nin politika faizini 250 baz
puan artirarak %42,5 seviyesine cikarmasi bekleniyor. BIST 100 !
teknik goriinimiine baktigimizda ise, haftaya saticili baslayan
endekste 8.000 Uzerine denemelerin kalic1 olamamasi durumunda, _
7.850 seviyesi gerilemelerde destek olarak izlenmeye devam | fos |07 |os foo |10 |1 |12 iar
edilebilir. Endekste 7.850 lizerinde yasanacak kapanislar, pozitif Kaynak: Matriks
havanin devamina isaret edecek olup, yukselislerde 8.160 ve 8.250
seviyeleri direnc olarak izlenecektir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
35,00 0,022
0,022
30,00 ’
————
V- 0,021
25,00
0,021
20,00 - " 0,020
15,00 0,020
0,019
10,00
0,019
5,00 0,018
0,00 0,018

2 Ocak 14 Subat 29 Mart 11 Mayis 23 Haziran 5 Agustos 17 Eylil 30 Ekim 12 Aralik

Dolar/TL Kuru
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %17 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %9,8 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 22 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 124 Hedef Mevcut  12Ayhk
Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin (mn TL) agnriik agnriik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 63.641 15% 18.8% 625.00 351,50 78% 0.96

. y /0 ) ) ) o ’
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 124.520 3,2% 17,8% 90,00 56,60 59% 1,04
a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TS 74.100 0,8% i 1122,00 740,50 32k 081
. . . . . KCHOL 375.313 3,8% 16,0% 202,30 148,00 37% 1,30
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve Tiirk Traktor yer
TAVHL 41.959 0,9% 15,5% 198,65 115,50 72% 1,02
almaktadir. Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi AKBNK 203.320 49 15.3% 420 39.10 59, 129

%15,3 (BIST100: %15,2) olup, portfoyimiiziin betasi 1,06’dir.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,8

pozitif ayristi. - Hisse Model Portféylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %5,2 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %23,8 VKY Model Portfsy BIST100
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 203.320 39,10 3.187 AL EUG 41,20 5%
GARAN 260.610 62,05 2.057 AL EUG 64,60 4%
HALKB 92.396 12,86 886 TUT EPG 14,15 10%
ISCTR 243.799 24,38 3.828 AL EUG 29,00 19%
YKBNK 182.794 21,64 3.767 AL EUG 24,40 13%
TSKB 20.328 7,26 540 AL EUG 9,25 27%
Cimento

CIMSA 29.011 30,68 963 TUT EUG 33,75 10%
AKCNS 24.563 128,30 226 TUT EUG 210,00 64%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 86.696 128,30 671 TUT EPG 178,00 39%
VESTL 17.242 51,40 386 AL EPG 94,00 83%
Demir-Celik

EREGL 146.650 41,90 3.535 TUT EPG 48,44 16%
KRDMD 18.445 23,64 1.937 TUT EPG 29,00 23%
Gayrimenkul

TRGYO 33.000 33,00 110 TUT EUG 36,50 11%
EKGYO 28.158 7,41 2.078 AL EUG 12,60 70%
ISGYO 19.923 20,78 283 TUT EPG 18,60 -10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanms (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 41.959 115,50 573 AL EUG 198,65 72%
THYAO 349.485 253,25 9.719 AL EUG 330,00 30%
PGSUS 71.917 703,00 1.515 AL EUG 1.340,00 91%
Holding

KCHOL 375.313 148,00 2.324 AL EUG 202,30 37%
SAHOL 136.503 66,90 2.056 AL EUG 87,00 30%
SISE 148.505 48,48 2.374 AL EUG 80,00 65%
Savunma

ASELS 226.176 49,60 2.740 AL EPG 55,20 11%
OTKAR 52.680 439,00 270 TUT EPG 364,00 -17%
Otomotiv

FROTO 281.254 801,50 1.130 AL EUG 1.290,00 61%
TOASO 116.850 233,70 1.370 AL EUG 440,00 88%
TTRAK 74.100 740,50 415 AL EUG 1.122,00 52%
Perakende

BIZIM 2.240 37,34 42 AL EUG 70,00 87%
BIMAS 194.608 320,50 1.571 AL EUG 425,00 33%
MGROS 63.641 351,50 620 AL EUG 625,00 78%
Gida

YYLGD 15.381 14,15 234 AL EUG 30,00 112%
Telekomiinikasyon

TCELL 124.520 56,60 1.710 AL EPG 90,00 59%
Enerji

AKSEN 37.722 30,76 310 AL EUG 63,60 107%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi

Onem

Beklenti Onceki

18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl 87,3
19 Ara. Japonya 00:00 BOJ Para Politikas1 Toplantis gl -0,10%
19 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,90%
19 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylik % dl -0,50%
19 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar dl 1450 bin 1487 bin
19 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat Izinleri dl 1360 bin 1372 bin
20 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -962,4 mlr ¥ -662,5 mlr ¥
20 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % il -0,10%
20 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Yiluk % dl -11,009%
20 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Tiketici Guven Endeksi dl 75,5
20 Ara. ingiltere  10:00  Kas. TUFE- Aylik % 4

20 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 4,40% 4,60%
20 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislan dl 3,77 mn 3,79 mn
20 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tuketici Guven Endeksi gl 101 102
21 Ara. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi gl 42,50% 40,0%
21 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurular dl 202 bin
21 Ara. ABD 16:30 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilrms)% dl 5,20% 5,20%
21 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % gl -0,40% -0,80%
22 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % dl 2,70% 3,30%
22 Ara. ingiltere 10:00 3C23 GSYH Yiluk % dl 0,60%
22 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Yabanc1 Ziyaretci Sayis dl 3,80%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,20%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Harcamalar dl 0,20% 0,20%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,60% -5,40%
22 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislan gl 688 bin 679 bin
22 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tuketici Guven Endeksi dl 69,4 69,4
22 Ara. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist
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Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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