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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta karisik bir gorinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi ve Avrupa’da gosterge endeks haftayr yatay tamamladi.
Noel oncesinde piyasalarda zayif seyirler gozlenirken, ABD 10 yillik tahvil
faizleri de %4 altinda seyretti. Hafta icinde gelen verilere baktigimizda,
ABD’de aciklanan kasim ay1 konut baslangiclar beklentilerin Uzerinde,
1,56 mn seviyesine yikseldi, insaat izinleri aylik %2,5 dususle 1,46 mn
olarak aciklandi. Avro Bélgesi TUFE verileri ise yilik %2,4 seviyesine
gerilerken, ingiltere’de de aciklanan enflasyon verisi kasim ayinda
yilbk %3,9 artisla, bekllentilerin altinda seyretti. ABD’den gelen tiiketici
gliveni verisi beklentilerin Uzerinde gerceklestirken, ceyreksel biyime
beklentileri karsilamadi. ABD’de dayanmikli mal siparisleri kasim ayinda,
beklentilerin oldukca Uzerinde, aylik %5,4 artis gosterdi, Fed’in takip
ettigi PCE endeksi beklentilerin altinda kald.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr saticilh tamamlarken, BIST 100
endeksinde %5,46 deger kayb1 goriildii. Bankacilik endeksi %2,60 ve sanayi
endeksi ise %6,67 negatif getiri performansi sergiledi. Moody’s’in Tirkiye
ile ilgili not raporu yayinlamamasi sonrasinda piyasalarda satislar on plana
cikarken, hafta icinde kurum tarafindan paylasilan raporda, Tirkiye’nin
kredi notu ve not goriiniimiiniin korundugu belirtildi, cari dengedeki
iyilesme ve artan rezervlerin kredi goriinimi acisindan olumlu oldugu
ancak, ortodoks politikalarin 2021'deki gibi kisa vadeli olmasi durumunda,
kredi goriinimiiniin negatife cekilebilecegi ifade edildi. Aralik ay1 tiiketici
gliveni verileri, bir onceki aya gore yukselerek 77,4 seviyesine ulasti.
Piyasanin yakindan takip ettigi haftanin en onemli gelismesi olan PPK
toplantisinda ise politika faizi, piyasa beklentilerine paralel, 250 bp
artirarak %42,50 seviyesine yikseltildi. Ayrica kurul, faiz artinminin yan
sira, fiyat istikrarinin devami icin parasal sikilastirma siirecinin gerektigi
slirece devam edecegini ifade etti.

Vakif

TCMB PPK Karar (5Y)...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yurt icinde kapasite kullammi, reel kesim gliven endeksi ve Endeks duisiik hacimle denge arayisimi stirduriiyor

dis ticaret dengesi takip edilecek. Yurt disinda ise bu hafta hem
Noel nedeniyle hem de Noel sonrasi olmasi sebebiyle veri takvimi -|9000.
sakin. Sali giinu ABD’de piyasalar isleme acilacak, Avrupa piyasalarn
ise Carsamba gunu islem gormeye baslayacak. ABD tahvil
faizlerindeki gerilemenin devami, enflasyondaki dusus ve ayrica Vix
endeksinin tarihi diplere yakin olmasina bagli olarak, Noel sonrasi
yurt dis1 piyasalarda alicili seyirler gormemiz olasidir.
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QO VYurt icinde ise haftaya satislarla basladik. Ozellikle yurt disi
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piyasalarin tatil takvimine bagl olarak iceride islem hacmi dusuk " so00.
seyrediyor. Haftamin devaminda da Borsa Istanbul tarafinda 7.200- r
7.400 araligr gerilemelerde korunarak, tepki hareketleri
goriilebilecegini disiiniiyoruz. Tepki hareketlerin hedefi ise 7.650- e
8.000 aralig1 olarak takip edilmelidir. |os o7 os 09 10 11 12 G

Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P
Kaynak: Bloomberg

Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru
Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalan benzerlerine gore %30,9 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %9,8 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 22
Model

Kasim tarihinde giincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin I R S

(mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
339,00 84% 0,87
55,05 63% 0,83

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
MGROS 61,377 1,5% 18,8% 625,00

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir.
TCELL 121.110 3,2% 17,8% 90,00

O  Hisse model portfoyumiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 67.645 0,8% 16,8% 1.122,00 676,00 66% 0,99
Holding, TAV Havalimanlarn Holding ve Tiirk Traktor yer  KCHOL 356294 3,9% 16,0% 202,30 140,50 4% 1,07
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi Kt 39.489 1,0% 15,5% 198,65 108,70 83% 0,9

AKBNK 5,1% % 39,16 5% 1,19
%15,3 (BIST100: %15,3) olup, portféytimiiziin betasi 0,98’dir. 203.632 =38 41,20
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %26
pozitif ayristi. - Hisse Model Portféylimiiz, yilin son ceyreginde
endeksi %7 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %26 pozitif VKY Model Portféy BIST100
aynsti.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 203.632 39,16 3.190 AL EUG 41,20 5%
GARAN 253.260 60,30 1.967 AL EUG 64,60 7%
HALKB 87.654 12,20 770 TUT EPG 14,15 16%
ISCTR 237.799 23,78 3.803 AL EUG 29,00 22%
YKBNK 172.827 20,46 3.686 AL EUG 24,40 19%
TSKB 19.908 7,11 539 AL EUG 9,25 30%
Cimento

CIMSA 27.063 28,62 872 TUT EUG 33,75 18%
AKCNS 25.405 132,70 215 TUT EUG 210,00 58%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 84.939 125,70 628 TUT EPG 178,00 42%
VESTL 15.485 46,16 378 AL EPG 94,00 104%
Demir-Celik

EREGL 147.000 42,00 3.511 TUT EPG 48,44 15%
KRDMD 18.179 23,30 1.857 TUT EPG 29,00 24%
Gayrimenkul

TRGYO 30.760 30,76 108 TUT EUG 36,50 19%
EKGYO 26.904 7,08 2.028 AL EUG 12,60 78%
ISGYO 20.690 21,58 276 TUT EPG 18,60 -14%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 39.489 108,70 513 AL EUG 198,65 83%
THYAO 321.540 233,00 9.597 AL EUG 330,00 42%
PGSUS 68.183 666,50 1.437 AL EUG 1.340,00 101%
Holding
KCHOL 356.294 140,50 2.301 AL EUG 202,30 44%
SAHOL 129.668 63,55 1.911 AL EUG 87,00 37%
SISE 142.072 46,38 2.162 AL EUG 80,00 72%
Savunma
ASELS 207.936 45,60 2.687 AL EPG 55,20 21%
OTKAR 49.800 415,00 266 TUT EPG 364,00 -12%
Otomotiv
FROTO 261.954 746,50 1.098 AL EUG 1.290,00 73%
TOASO 106.250 212,50 1.297 AL EUG 440,00 107%
TTRAK 67.645 676,00 429 AL EUG 1.122,00 66%
Perakende
BIZIM 2.214 36,90 39 AL EUG 70,00 90%
BIMAS 187.928 309,50 1.520 AL EUG 425,00 37%
MGROS 61.377 339,00 604 AL EUG 625,00 84%
Gida
YYLGD 13.239 12,18 228 AL EUG 30,00 146%
Telekomiinikasyon
TCELL 121.110 55,05 1.687 AL EPG 90,00 63%
Enerji
AKSEN 36.815 30,02 297 AL EUG 63,60 112%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi

Onem

Beklenti Onceki

25 Ara. ABD ve Avrupa borsalar1 Noel tatili nedeniyle kapali olacak

26 Ara. Japonya 02:30 Kas. issizlik Oran 4l 2,50%
26 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanim dl 0,78
26 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi al 100,2
26 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,49
26 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -19,9
26 Ara. Avrupa borsalari Noel tatil nedeniyle kapali olacak

27 Ara. Cin 04:30 Kas. Sanayi Karlar1 -Yillk % al 2,70%
27 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 5

28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,60% 1,30%
28 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Ekonomik Guiven Endeksi dl 95,3
28 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l 205 bin
28 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,20% -0,40%
29 Ara. Cin 00:00 3C23 Cari Denge (BoP Bazli) dl 62,6 mlr $
29 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi d -6,52 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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