Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiresel piyasalarda veri akis1 Noel nedeniyle oldukca sakindi.
ABD’de takip edilen issizlik maas1 basvurulan beklentilerin Uzerinde 218
bin olarak aciklandi. Asya piyasalan tarafinda ise Japonya’da issizlik orani
%2,5 seviyesinde gerceklesirken, sanayi Uretimi %0,9 gerileme kaydetti.
Yurt dis1 piyasalarda genel olarak yatay gorunim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik %0,81 ve Avrupa’da gosterge endeks %0,32 deger
kazandi. Yilin geneli itibariyle baktigimizda ABD’de Nasdaq endeksi yillik
%54 getiri ile on plana cikarken, Avrupa tarafinda ise DAX endeksi yili %20
getiri ile tamamladi.

Yurt dis1 piyasalarda Noel tatili nedeniyle kapalilik hali, gectigimiz hafta
Borsa istanbul’da islem hacminde zayif bir seyir gérmemizde etkili oldu.
BIST 100 endeksi haftalik %1,16 negatif getiri performans izledi. Bankacilik
endeksi %4,82 deger kaybederken sanayi endeksi %0,16 deger kazandi.
Yilin genelinde ise BIST100 endeksinde %36 seviyesinde getiri performansi
gozlenirken, sanayi tarafinda %30, bankaciik tarafinda ise %70
seviyelerinde getiri performansi elde edildi. Gecen hafta veri tarafinda,
kapasite kullanim orani Aralik ayinda 0,5 puan azalirken, reel kesim gliven
endeksi 0,5 puan gerileme kaydetti. Dis ticaret acig1 5,92 mlr §
seviyesinde gerceklesti.
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Yurt icinde kapasite kullanim orana...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftanin veri gijndemi oldukc;a yoéun. ABD’de Fed toplantl 7.650 iizeri kapaniglar yukari hareketin devami igin 6nemli olacak...

tutanaklar, ADP istihdam raporu ve tarim disi istihdam verisini takip
edecegiz. Avro Bolgesi’nde ve Almanya’da enflasyon ve PMI imalat 8750
verileri izlenecek. Bu haftaya iceride imalat PMI verisi ile basladik. e

Aralik ayinda PMI esik degerin altinda kalarak 47,4 olarak
gerceklesti. Haftamin en onemli verisi enflasyon rakamlarn yarin Fall
aciklanacak. Piyasa beklentileri, TUFE’de aralik ayinda aylik %3,0, |sooo.
yillik bazda ise %64,90 artis olacagi yoniinde olustu. 7750.
7500.
O  Gecen hafta tatil takvimine de bagli olarak seyreden disiik hacmin 7250.
bu hafta itibariyle artisa gecmesini ve gune alicili baslayan BIST 100 o

endeksinin yukar yonlu hareketlerde 8.000 seviyelerini denemesini
bekliyoruz. Kar satislaninin artmasi durumunda ise 7.400-7.200 iz
aralig1 ise yine destek bolgemiz olacaktir. 6300
“16250.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %33 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %17,5 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhik CDS priminin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 22

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. MGROS 60.653 1,5% 18,8% 625,00 335,00 87% 0,94

TCELL 123.420 3,4% 17,8% 90,00 56,10 60% 1,02

a Hisse model portfoyumizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 71.248 0,8% 16,8% 1122,00 712,00 58% 0,84
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 359.590 4,0% 16,0% 202,30 141,80 43% 1,28
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 39.053 0,9% 15,5% 198,65 107,50 85% 0,99
%15,3 (BIST100: %14,8) olup, portféyiimiiziin betas1 1,06 dir. AKBNK 189.904 4,9% 15,3% 41,20 36,52 13% 1,34

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %27

pozitif ayristi. - Hisse Model Portféylimiiz, yilin son ceyreginde

endeksi %7,9 yenerken, yilbasindan bu yana ise endeksten %27 ——VKY Model Portfoy BIST100
pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 189.904 36,52 3.152 AL EUG 41,20 13%
GARAN 245.070 58,35 1.867 AL EUG 64,60 11%
HALKB 86.074 11,98 704 TUT EPG 14,15 18%
ISCTR 233.599 23,36 3.516 AL EUG 29,00 24%
YKBNK 165.055 19,54 3.526 AL EUG 24,40 25%
TSKB 18.340 6,55 510 AL EUG 9,25 41%
Cimento

CIMSA 27.744 29,34 657 TUT EUG 33,75 15%
AKCNS 27.243 142,30 194 TUT EUG 210,00 48%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 86.831 128,50 610 TUT EPG 178,00 39%
VESTL 15.511 46,24 343 AL EPG 94,00 103%
Demir-Celik

EREGL 143.500 41,00 3.229 TUT EPG 48,44 18%
KRDMD 18.538 23,76 1.602 TUT EPG 29,00 22%
Gayrimenkul

TRGYO 31.700 31,70 98 TUT EUG 36,50 15%
EKGYO 26.144 6,88 1.923 AL EUG 12,60 83%
ISGYO 14.870 15,51 276 TUT EPG 18,60 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 39.053 107,50 470 AL EUG 198,65 85%

THYAO 315.468 228,60 9.029 AL EUG 330,00 44%

PGSUS 66.444 649,50 1.361 AL EUG 1.340,00 106%
Holding

KCHOL 359.590 141,80 2.212 AL EUG 202,30 43%

SAHOL 123.342 60,45 1.815 AL EUG 87,00 44%

SISE 140.356 45,82 1.997 AL EUG 80,00 75%

Savunma

ASELS 205.109 44,98 2.643 AL EPG 55,20 23%

OTKAR 51.060 425,50 260 TUT EPG 364,00 -14%
Otomotiv

FROTO 259.498 739,50 1.058 AL EUG 1.290,00 74%

TOASO 105.000 210,00 1.197 AL EUG 440,00 110%
TTRAK 71.248 712,00 430 AL EUG 1.122,00 58%

Perakende

BIZIM 2.228 37,14 33 AL EUG 70,00 88%

BIMAS 182.615 300,75 1.496 AL EUG 425,00 41%

MGROS 60.653 335,00 592 AL EUG 625,00 87%

Gida

YYLGD 13.881 12,77 212 AL EUG 30,00 135%
Telekomiinikasyon

TCELL 123.420 56,10 1.651 AL EPG 90,00 60%

Enerji

AKSEN 36.471 29,74 262 AL EUG 63,60 114%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate]

TSi Onem Beklenti Onceki

2 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat gl 50,3 50,7
2 Oca. Turkiye 10:00 Ara. S&P Global/ISO PMI imalat dl 47,2
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat dl 43,1 43,1
2 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat dl 442 44,2
2 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat dl 48,4 48,2
2 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalar dl 0,60% 0,60%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 3,00% 3,28%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara. TUFE- Yillk % dl 64,90% 61,98%
3 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. UFE - Aylik % d 2,81%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara. UFE - Yaluk % dl 42,25%
3 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Oran1 % dl 5,90% 5,90%
3 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI dl 47,2 46,7
3 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar il

4 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,20% -0,40%
4 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yillk % dl 3,80% 3,20%
4 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu dl 115 bin 103 bin
4 Oca. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular dl 218 bin
4 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi dl 51,3 51,3
50ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini Tufe-Yillk % dl 2,90% 2,40%
50ca. Awvro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,20% -0,60%
5 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Dig1 istihdam dl 168 bin 199 bin
5 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Oran dl 3,80% 3,70%
5 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri g 1,40% -3,60%
5 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 52,6 52,7
5 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl 5,40%
5 Oca. ABD 18:00 Kas. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 0,50%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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