Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir gorinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,34 ve Avrupa’da ise gosterge endeks
%0,37 deger kazandi. Gecen hafta Almanya’da 2023 Kasim ayina iliskin
aciklanan fabrika siparisleri %0,3 ile beklentileri karsilayamazken, sanayi
uretimi verisi aynm ayda %0,7 dusus gosterdi. Avro Bolgesi’nde issizlik orani
kasim ayinda %6,4’e geriledi. ABD tarafinda ise aralik ay1 enflasyonu %3,2
olan piyasa beklentisinin uzerinde %3,4 olarak aciklanirken, cekirdek
enflasyon aylik bazda beklentilere paralel gerceklesti. UFE verisi ise
beklentilerin aksine aralik ayinda %0,1 dusus gosterdi.

Borsa istanbul gecen haftayr alicii tamamlarken, BIST 100 endeksinde
%4,69 deger artis1 goriildii. Bankacilik endeksi %14,21 yiikselirken, sanayi
endeksi ise %0,36 ile simrli artis sergiledi. Gectigimiz hafta Hazine ve
Maliye Bakanligr’min acikladig1 verilere gore hazine nakit dengesi aralik
ayinda 197 mlr TL ve 2023 yiinin tamaminda ise 625,5 mlr TL acik verdi.
TUIK tarafindan aciklanan verilere gére ise sanayi iiretim endeksi kasim
ayinda aylik bazda %1,4 azalirken, yillik bazda piyasa beklentilerinin (%2,6)
altinda %0,2 olarak gerceklesti. Merkez Bankasi tarafindan aciklanan
verilere gore cari islemler dengesi kasim ayinda 2,7 mlr $ acik verdi.
Haftanin en onemli gindem maddesi ise derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Tirkiye degerlendirmesi oldu. Moody’s, Tirkiye’nin kredi
notunu "B3" olarak teyit etti, not gorinumini pozitife vyikseltti.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi ise haftay1 306 seviyesinden tamamlad.
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ABD enflasyonu (5Y)...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Haftanin devaminda 8.250 seviyesi yiikselislerde hedef olacak...

a Bu hafta yurt dis1 piyasalar tarafinda sakin bir baslangic goruyoruz. ; S
= T o

ABD piyasalan haftanmin ilk islem gunu kapali. Veri tarafinda, Avrupa
tarafinda enflasyon verilerini izleyecegiz. ABD’de ise sanayi iiretimi - 0000
verisi ile birlikte devam eden bilanco donemi takip edilecek. Sali
guini ABD’de Morgan Stanley ve Goldman Sachs finansallar1 on plana
cikacak. Gectigimiz haftayr %4 altina gelerek tamamlayan ABD 10
yillik tahvil faizlerinin seyri, bu haftada kiresel piyasalar tarafindan
yakindan izlenecektir.
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O  Yurt icinde bugin butce dengesi aciklanirken, Cuma gunu TCMB’nin 7500,
piyasa katilimcilarn anketi takip edilecek. Bu haftaya alimlarla 8.000 -
seviyesinden baslayan endekste, bankacilik hisselerinde satislar, '
sanayi hisselerinde ise alim on plana cikiyor. Endekste haftanin | 7000
devaminda 7.900-7.850 araligi gerilemelerde korundugu siirece | -

8.000 ve 8.250 seviyelerinin sirasiyla test edilebilecegi
goriisiindeyiz. e I!u.:: 1123 !n.:: jo1.24 [Glark

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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100

99

97

8 Ocak 11 Ocak 14 Ocak

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %21 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %13,7 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 22

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

hedef piyasa degerleri iizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks (mn TL) agirhik agrhk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. MGROS 68.167 1,6% 18,8% 625,00 376,50 66% 0,92

TCELL 134.200 3,4% 17,8% 90,00 61,00 48% 1,03

a Hisse model portfb’yUmUzde, Migros, Turkcell, Akbank, KO(; TTRAK 70.247 0,8% 16,8% 1_122]00 702’00 60% 0,86
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor yer  KCHOL 394,332 4,0% 16,0% 202,30 155,50 30% 1,27
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirign  TAVHL 44.684 1,0% 15,5% 198,65 123,00 62% 0,98
%15,3 (BIST100: %16,0) olup, portféyiimiiziin betas1 1,07 dir. AKBNK 224.952 52% 15,3% 41,20 43,26 -5% 1,39

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,3

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfoyumiiz, 2024 yiinin ikinci haftasinda da endeksi %3,3

yenmeyi basarmistir. 112 ———VKY Model Portfoy ==—=BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 224.952 43,26 3.318 AL EUG 41,20 -5%
GARAN 284.760 67,80 1.911 AL EUG 64,60 -5%
HALKB 93.043 12,95 624 TUT EPG 14,15 9%
ISCTR 259.599 25,96 3.751 AL EUG 29,00 12%
YKBNK 193.775 22,94 3.641 AL EUG 24,40 6%
TSKB 21.028 7,51 414 AL EUG 9,25 23%
Cimento

CIMSA 29.294 30,98 540 TUT EUG 33,75 9%
AKCNS 29.598 154,60 182 TUT EUG 210,00 36%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 89.399 132,30 500 TUT EPG 178,00 35%
VESTL 16.250 48,44 267 AL EPG 94,00 94%
Demir-Celik

EREGL 153.300 43,80 3.066 TUT EPG 48,44 1%
KRDMD 20.380 26,12 1.340 TUT EPG 29,00 11%
Gayrimenkul

TRGYO 31.860 31,86 90 TUT EUG 36,50 15%
EKGYO 31.122 8,19 1.681 AL EUG 12,60 54%
ISGYO 15.196 15,85 288 TUT EPG 18,60 17%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 44.684 123,00 413 AL EUG 198,65 62%
THYAO 346.380 251,00 8.790 AL EUG 330,00 31%
PGSUS 73.144 715,00 1.350 AL EUG 1.340,00 87%
Holding

KCHOL 394.332 155,50 2.010 AL EUG 202,30 30%
SAHOL 140.788 69,00 1.737 AL EUG 87,00 26%
SISE 146.238 47,74 1.633 AL EUG 80,00 68%
Savunma

ASELS 216.782 47,54 2.434 AL EPG 55,20 16%
OTKAR 51.330 427,75 209 TUT EPG 364,00 -15%
Otomotiv

FROTO 276.166 787,00 935 AL EUG 1.290,00 64%
TOASO 114.800 229,60 978 AL EUG 440,00 92%
TTRAK 70.247 702,00 425 AL EUG 1.122,00 60%
Perakende

BIZIM 3.195 39,70 27 AL EUG 70,00 76%
BIMAS 203.412 335,00 1.303 AL EUG 425,00 27%
MGROS 68.167 376,50 542 AL EUG 625,00 66%
Gida

YYLGD 14.870 13,68 204 AL EUG 30,00 119%
Telekomiinikasyon

TCELL 134.200 61,00 1.717 AL EPG 90,00 48%
Enerji

AKSEN 39.856 32,50 228 AL EUG 63,60 96%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi Onem Beklenti Onceki
15 Oca. Turkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi il 75,6 mlr TL
15 Oca. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yillik % dl -0,30% 0,30%
16 Oca. Almanya  10:00 Ara. TUFE- Aylik % ¥ 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 3,70% 3,70%
16 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi dl 12 12,8
16 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl -2,9 -14,5
17 Oca. ingiltere  10:00 Ara. TUFE- Aylik % 4 0,20% -0,20%
17 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % 4 3,80% 3,90%
17 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 2,90% 2,90%
17 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,20%
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,40% 0,30%
17 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10% 0,20%
17 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim dl 78,80% 78,80%
17 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab1
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,90%
18 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclar dl 1418 bin 1560 bin
18 Oca. ABD 16:30 Ara. insaat Izinleri d 1482 bin 1460 bin
18 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari dl 207 bin 202 bin
19 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillk % dl 2,60% 2,80%
19 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Konut Satislan dl 93,5 bin
19 Oca. Turkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 41,23%
19 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tuketici Guven Endeksi dl 69 69,7
19 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislan dl 3,83 mn 3,82 mn

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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