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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiiresel piyasalarda enflasyon verileri agirliktaydi. Almanya’da
yillk TUFE %3,7, Avro Bélgesi’nde %2,9 ve ingiltere’de beklentileri asarak
%4,0 seviyesinde gerceklesti. ABD’de takip edilen sanayi Uretimi ise aylik
%0,1 yukselis kaydederken, kapasite kullanim oram ise bir onceki aya gore
degisim gostermeyerek %78,6 olarak aciklandi. Yurt disi piyasalarda hafta
genelinde kansik seyirler izlendi, ABD’de Dow Jones endeksi haftalik %0,72
ve Avrupa’da gosterge endeks %1,17 deger kazandi. Haftamin genelinde
ABD 10 yillk tahvil faizlerindeki yukari seyir piyasalarda dalgali seyre
neden olurken, on altin ise 2.050 dolar lzerinde satislarla karsilasti.

Yurt icinde hafta icinde aciklanan 2023 yilinin aralik ay1 merkezi yonetim
butcesi 842,5 mlr TL (2022 Aralik: -122,2 mlr TL) acik verirken, ayni
donemde faiz dis1 bitce dengesi 800,2 mlr TL acik verdi. Haftanin son
islem gununde aciklanan konut satislari verisi ise yillk bazda %33,4
gerileme kaydetti. Aym gin TCMB tarafindan yayimlanan piyasa
katilmcilan anketi sonuclarina gore, 2024 yili ocak ayi itibariyle yil sonu
TUFE beklentisi %42,04 olurken, 2024 sonu biiyiime beklentisi %3,4
duzeyinde gerceklesti. BIST 100 endeksi ise haftayr yatay kapatirken,
bankacilik endeksi %3,89 negatif ayristi, sanayi endeksi ise %1,40 artis
kaydetmeyi basard.
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Biitce Dengesi (3Y)...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Bu hafta piyasanin odak noktasi merkez bankalarinin faiz kararlarn
olacak. Sali glini Japonya tarafinda merkez bankasinin politika
faizini -%0,1 seviyesinde sabit tutmasi beklenirken, piyasa anketleri
Persembe giini TCMB’nin politika faizini 250 baz puan artirarak %45
seviyesine cikaracagina isaret ediyor. Ayni giin Avrupa Merkez
Bankasi’nin ise faizleri %4,50 seviyesinde sabit birakmasinin da
beklendigini belirtelim. Hafta icindeki veri akisina baktigimizda
Almanya, Avro Bolgesi ve ABD’de imalat PMI rakamlarinin yani sira
ABD’de 4C23 buyume verisi yakindan izlenecek. Ayrica ABD’de Sali
gunu Netflix, Carsamba Tesla ve IBM ile Persembe gunu de Intel
finansallan takip edilecek.

Borsa Istanbul yeni haftaya 8.000 seviyelerinden yatay basladi. Acilis
sonrasinda bankacilik sektoriinde satislar one cikarken, sanayi
hisselerinde alimlar goruyoruz. Haftanin devaminda da 8.000
Uzerinde kalicibk saglanip saglanamayacagim izleyecegiz. 8.000
altinda endekste 7.850 ve 7.500 seviyeleri hedef olacaktir. 8.000
uzerinde yeniden giclenme gorebilirsek endeksin yeniden 8.250
seviyelerine dogru hareket ettigini gorebiliriz.
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Endeks 8.000 lizerinde tutunmaya calisacak...
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %23 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %13,7 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 22

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin
(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. MGROS 67.669 1,6k e B IS % 0%

TCELL 141.570 3,6% 17,8% 90,00 64,35 40% 1,02

O  Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢  TTRAK 70.747 0,8% 16,8% 1.122,00 707,00 59% 0,86
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve Tiirk Traktor yer KCHOL 390.021 41% 16,0% 202,30 153,80 32% 1,27
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi Lt 46500 1,08 e 198,65 128,00 2% 0,58
AKBNK 212.784 5,1% 15,3% 41,20 40,92 1% 1,41

%15,3 (BIST100: %15,5) olup, portfoyimiiziin betas1 1,07’dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,4

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfoyimiiz, 2024 yitimin ilk li¢ haftasinda da endeksi %3,4 115 ——VKY Model Portfoy =——BIST100
yenmeyi basarmistir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 212.784 40,92 3.430 AL EUG 41,20 1%
GARAN 266.910 63,55 1.964 AL EUG 64,60 2%

HALKB 90.456 12,59 593 TUT EPG 14,15 12%
ISCTR 254.399 25,44 3.951 AL EUG 29,00 14%
YKBNK 187.187 22,16 3.625 AL EUG 24,40 10%
TSKB 20.860 7,45 386 AL EUG 9,25 24%
Cimento

CIMSA 29.143 30,82 502 TUT EUG 33,75 10%
AKCNS 31.014 162,00 176 TUT EUG 210,00 30%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 86.966 128,70 469 TUT EPG 178,00 38%
VESTL 16.303 48,60 249 AL EPG 94,00 93%
Demir-Celik

EREGL 147.560 42,16 3.023 TUT EPG 48,44 15%
KRDMD 19.552 25,06 1.247 TUT EPG 29,00 16%
Gayrimenkul

TRGYO 34.680 34,68 93 TUT EUG 36,50 5%

EKGYO 33.364 8,78 1.616 AL EUG 12,60 44%
ISGYO 16.922 17,65 303 TUT EPG 18,60 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 46.500 128,00 402 AL EUG 198,65 55%
THYAO 345.345 250,25 8.816 AL EUG 330,00 32%
PGSUS 72.940 713,00 1.336 AL EUG 1.340,00 88%
Holding

KCHOL 390.021 153,80 2.090 AL EUG 202,30 32%
SAHOL 140.584 68,90 1.751 AL EUG 87,00 26%
SISE 147.034 48,00 1.514 AL EUG 80,00 67%
Savunma

ASELS 216.418 47,46 2.342 AL EPG 55,20 16%
OTKAR 53.550 446,25 179 TUT EPG 364,00 -18%
Otomotiv

FROTO 279.675 797,00 889 AL EUG 1.290,00 62%
TOASO 114.650 229,30 910 AL EUG 440,00 92%
TTRAK 70.747 707,00 431 AL EUG 1.122,00 59%
Perakende

BIZIM 3.127 38,86 24 AL EUG 70,00 80%
BIMAS 203.412 335,00 1.219 AL EUG 425,00 27%
MGROS 67.669 373,75 528 AL EUG 625,00 67%
Gida

YYLGD 15.989 14,71 216 AL EUG 30,00 104%
Telekomiinikasyon

TCELL 141.570 64,35 1.801 AL EPG 90,00 40%
Enerji

AKSEN 40.813 33,28 218 AL EUG 63,60 91%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi

Onem

Beklenti Onceki

22 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % ¥ -0,30% -0,50%
23 Oca. Japonya  00:00 BOJ Para Politikas1 Toplantis ¥ -0,10% -0,10%
23 Oca. Turkiye ~ 10:00  Oca. Tuketici Gliven Endeksi ¥ 77,4
23 Oca. Awro Bolgesi 18:00  Oca. Tuketici Gliven Endeksi d -14 -15
23 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi d -1
24 Oca. Japonya  02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi d 1233 mlr ¥ -776,9 mlr ¥
24 Oca. Almanya  11:30  Oca. HCOB PMI imalat dl 44 43,3
24 0ca. Awvro Bolgesi 12:00  Oca. HCOB PMI imalat 4l 4.4
24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dl 48 47,9
25 Oca. Turkiye 10:00  Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 99,1
25 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanim dl 77,5%
25 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis dl 45,0% 42,5%
250ca. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi ¥ 4,5% 4,5%
25 Oca. ABD 16:30  4C23 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 1,90% 4,90%
25 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas Baswurulari ¥ 187 bin
250ca. Awvro Bolgesi 16:45 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

26 Oca. Japonya  02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yiluk % d 2,00% 2,40%
26 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Gelirler dl 0,30% 0,40%
26 Oca. ABD 16:30  Ara. Kisisel Harcamalar 4l 0,40% 0,20%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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