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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta, kuresel piyasalarda risk istah1 yiiksekti, Dow Jones endeksi
haftalik bazda %0,65 yiikselirken, Avrupa’da gosterge endeks %4,2 deger
kazandi. ABD’de aciklanan dordiinci ceyrek blylime verisi %3,3 ile
beklentileri asarken, ABD ekonomisi 2023 yilinda %2,5 buyudi. Haftalik
issizlik maas1 basvurulan ise, beklentilerin uzerinde, 214 bin olarak
gerceklesti. ABD’de cuma guniu aciklanan kisisel gelirler beklentilere
paralel gerceklesirken, kisisel harcamalar beklentilerin izerinde yikselis
kaydetti. ABD imalat PMI beklentileri asarken, Almanya ve Avro Bolgesi
imalat PMI verileri beklentilerin lzerinde ancak biiyime seviyesi olan 50
seviyesinin altinda kaldi. Merkez bankalarinin faiz kararlan gecen hafta
yakindan izlenirken, Avro Bolgesi’nde AMB faiz karan toplantisinda politika
faizi %4,5 seviyesinde sabit birakildi, Japonya Merkez Bankasi ise politika
faizini, beklentilere paralel olarak, -%0,10 seviyesinde birakti.

Borsa istanbul da gecen haftayi, kiiresel piyasalardaki iyimserlige parallel,
%4,4 yiikselisle tamamladi. Gecen hafta bankacilik endeksi %0,5 deger
kaybederken, sanayi endeksi %5,5 yiikselis gosterdi. Hafta icinde aciklanan
veri tarafinda, mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici giiven endeksi
2024 Ocak’ta aylik %3,9 oraninda artarak 80,4 seviyesine ulasti. Kapasite
kullanim oram ocak ayinda 1,3 puan azaldi, reel kesim given endeksi
Ocak’ta 0,5 puan disus gosterdi. Yiin ilk Para Politikast Kurulu
toplantisinda ise politika faizi, beklentilere paralel, %45 seviyesine
yukseltilirken, dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine
ulasildigim ve bu diizeyin gerektigi miiddetce siirdiiriilecegi belirtildi.
Turkiye CDS primi ise gecen haftanin basinda 331 seviyelerine kadar
yikselirken, haftanin son islem giiniinde 315 seviyelerine kadar geriledi.
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Yurt iginde politika faizi goriiniimii...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt disi piyasalar, zellikle ABD’de carsamba giinii Haffayé Pozitif Ifasléyan gpdeksfgg'.ZSQFizerinde kapanislar dnemli t.).lacalf.._.
gerceklesecek olan Fed toplantisina ve cuma guni gelecek tarim disi
verilerine odaklanacak. Fed toplantisinda, %5,50 seviyesindeki faizin
sabit birakilmas1 beklenmekte. Ayrica bu hafta, ABD’de ADP
istihdam raporu, PMI imalat, issizlik oranm verileri takip edilirken,
Avro Bolgesi’nde blyume, enflasyon ve issizlik oram verileri
izlenecek. Ingiltere’de faiz karari, Almanya’da ise enflasyon verisi
bu hafta aciklanacak veriler arasinda yer almakta. Yurt icinde ise bu
hafta veri akis1 oldukca sakin, dis ticaret dengesi ve PMI imalat
verilerini takip edecegiz. Ayrica bu hafta 4C23 donemi bilanco
sezonu Garanti Bankasi’nin finansallarin1 aciklamasi ile baslayacak.
Haftanmin devaminda ise diger bankalarin finansallarin1 agiklamasi
bekleniyor.
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a Kuresel piyasalar, Fed toplantis1 oncesi haftaya kansik bir seyirle

baslarken, yasanan jeopolitik gelismelerin ve petrol fiyatlarindaki [09.23 [10.23 [12.23 12.23 o1.24. riap|
yukan seyrin, risk istah1 Uzerindeki etkileri takip edilecek. Bu hafta Kaynak: Matriks
bilancolar tarafinda ise ABD’de Sali guni Microsoft ve Alphabet,
Persembe de Apple ve Amazon bilancolarn on planda olacak. Borsa
istanbul yeni haftaya alimlarla 8.400 seviyesinden basladi, giiniin
devaminda da 8.500 seviyelerine yoneldi. Haftanin devaminda
endekste 8.500-8.700 bolgesi hedef olarak takip edilebilir.
Gerilemelerde ise endekste 8.250-8.000 aralig1 destek bolgesi olarak
izlenecek.
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan

130 -

115 A

100 -

85 -

70

112

110
iﬁ 109

———XU100 = XBANK =——XUSIN

Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %24 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %5,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 29
1sse Modet Fortioy Unertierimiz - Modet portioy onerierimizi Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

MGROS 74.051 1,7% 18,8% 625,00 409,00 53% 0,93

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 51800 36 17,84 90,00 69,00 0 103

O  Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 74.750 0,8% 16,8% 1.122,00 747,00 50% 0,85
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 405.744 3,9% 16,0% 202,30 160,00 26% 1,28
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 48.207 1,0% 15,5% 198,65 132,70 50% 0,98
%15,3 (BIST100: %14,9) olup, portféyiimiiziin betas1 1,07°dir. AKBNK 209.664 5,0% 15,3% 4,20 40,32 2% 1,40

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,8

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse
Model Portfoyumdiz, 2024 yiinin ilk ayinda da endeksi %3,8 yenmeyi 120 ——VKY Model Portfoy =——BIST100

basarmistir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 209.664 40,32 3.577 AL EUG 41,20 2%
GARAN 265.230 63,15 1.998 AL EUG 64,60 2%
HALKB 94.480 13,15 597 TUT EPG 14,15 8%
ISCTR 252.999 25,30 4.026 AL EUG 29,00 15%
YKBNK 183.808 21,76 3.670 AL EUG 24,40 12%
TSKB 22.764 8,13 364 AL EUG 9,25 14%
Cimento

CIMSA 30.637 32,40 463 TUT EUG 33,75 4%
AKCNS 31.723 165,70 161 TUT EUG 210,00 27%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 94.129 139,30 441 TUT EPG 178,00 28%
VESTL 16.974 50,60 239 AL EPG 94,00 86%
Demir-Celik

EREGL 151.550 43,30 3.021 TUT EPG 48,44 12%
KRDMD 20.270 25,98 1.171 TUT EPG 29,00 12%
Gayrimenkul

TRGYO 34.480 34,48 92 TUT EUG 36,50 6%
EKGYO 39.102 10,29 1.765 AL EUG 12,60 22%
ISGYO 17.900 18,67 296 TUT EPG 18,60 0%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 48.207 132,70 371 AL EUG 198,65 50%
THYAO 358.800 260,00 8.773 AL EUG 330,00 27%
PGSUS 76.264 745,50 1.356 AL EUG 1.340,00 80%
Holding

KCHOL 405.744 160,00 2.122 AL EUG 202,30 26%
SAHOL 145.583 71,35 1.761 AL EUG 87,00 22%
SISE 150.465 49,12 1.456 AL EUG 80,00 63%
Savunma

ASELS 224.261 49,18 2.314 AL EPG 55,20 12%
OTKAR 56.490 470,75 157 TUT EPG 364,00 -23%
Otomotiv

FROTO 302.134 861,00 857 AL EUG 1.290,00 50%
TOASO 121.850 243,70 848 AL EUG 440,00 81%
TTRAK 74.750 747,00 419 AL EUG 1.122,00 50%
Perakende

BIZIM 3.398 42,22 23 AL EUG 70,00 66%
BIMAS 224.816 370,25 1.191 AL EUG 425,00 15%
MGROS 74.051 409,00 555 AL EUG 625,00 53%
Gida

YYLGD 16.305 15,00 221 AL EUG 30,00 100%
Telekomiinikasyon

TCELL 151.800 69,00 1.846 AL EPG 90,00 30%
Enerji

AKSEN 43.535 35,50 215 AL EUG 63,60 79%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki

29 Oca. ABD 17:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 9,3
30 Oca. Japonya 02:30 Ara. issizlik Oran al 2,50%
30 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Ekonomik Guven Endeksi gl 96,4
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al -0,10% -0,10%
30 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiketici Guven Endeksi al 112,5 110,7
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -1,40%
31 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi al -5,92 mlr $
31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yillk % dl 3,70%
31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % dl 0,10%
31 Oca. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu al 164 bin
31 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karar1 Toplantis1 al 5,50% 5,50%
1 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat al 50,8
1 Sub. Turkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI imalat al 47,4
1 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini Tufe-Yillk % dl

1 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Aylik % al 0,20%
1Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. issizlik Oram dl 6,40%
1 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 5,25%
1 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dl

2 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Dis1 istihdam al 216 bin
2 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Oram dl 3,70%
2 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri al

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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