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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir gorinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %1,08 yikselirken, Avrupa’da gosterge
endeks yatay pozitif bir seyir izledi. Gectigimiz hafta Avro Bolgesi
ekonomisinin  4C23 doneminde bliyiime gostermedigi aciklanirken,
Almanya’da yillik enflasyon verisi, beklentilerin altinda, %2,90 olarak
aciklandi. Avro Bolgesi’nde yillik enflasyon beklentilere paralel %2,8 olarak
aciklandi. ABD’de ise veri tarafinda aciklanan ADP ozel sektor istihdami
ocak ayinda 107 bin kisiyle piyasa beklentilerinin altinda kaldi, ancak,
tarnim dis1 istihdam verisi ocakta beklentileri asarak 353 bin artis gosterdi.
Ortalama saatlik kazanclar ise ocak ayinda beklentilerin Uzerinde %0,6
yukseldi. ABD issizlik oram ise ocak ayinda %3,7 seviyesinde gercekleserek
degisim gostermedi. Haftanin en 6nemli giindem maddesi olan Fed
toplantisinda, beklentilere paralel, faizlerde degisime gidilmedi, Baskan
Powell bu yil icinde verilere bagh olarak faiz indirimlerinin mimkiin
oldugunu ancak, mart ayinda faiz indiriminin beklenmedigini belirtti.
ingiltere Merkez Bankasi ise politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %5,25’te sabit birakti.

Borsa istanbul gectig@imiz haftayr alicii bir gériinimle tamamlarken, BIST
100 endeksinde %3,59 deger artis1 goriildii. Bankacilik endeksi %1,08 ve
sanayi endeksi ise %4,56 pozitif aynsti. Yurt ici veri tarafinda TUIK
tarafindan aciklanan 2023 yii aralik ay1 dis ticaret acigi, bir onceki yilin
ayn1 ayina gore %37,8 azalarak 6,04 mlr $’a geriledi. Bir 6nceki ay 47,4
olarak olculen imalat PMI ise ocak ayinda 49,2 seviyesine yiikseldi. Aym
zamanda hafta sonu gerceklesen gorev degisikligi ile birlikte TCMB’nin
yeni baskani Fatih Karahan olarak atand.

Vakif

Fed Faiz Seviyeleri...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya yurt icinde enflasyon verisi ile basladik, TUFE ocak Haftaya pozitif baglayan endeksin 9.000 lizerine dogru yonelmesi beklenebilir...

ayinda aylik %6,70, yiluk ise %64,86 artis sergiledi. Haftamn MEGBuTo0Teun | LT L KA w0 [svrwe< ] Fdl AL sar BT T OB
devaminda icerideki en onemli giindem, 8 subat tarihinde TCMB’nin oo,
yeni baskan1 ile gerceklestirecegi Enflasyon Raporu sunumu
olacaktir. Aym zamanda iceride veri tarafinda sanayi uUretimini de
takip edecegiz. Yurt disinda ise bu hafta veri tarafinda ABD’de
hizmet PMI aciklanirken, Almanya’da enflasyon, sanayi uretimi ve
fabrika siparisleri verileri takip ediliyor olacak.
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a Bu haftaya Avrupa piyasalarn alicili baslangic yaparken, ABD
piyasalarinin ise hafif satis baskili acilmas1 bekleniyor. Ozellikle
ABD’de 10 yillik tahvil faizlerinde gozlenen yukan seyir sonrasinda
haftanin devaminda yurt dis1 hisse piyasalarinda satis baskisi
olusabilir. BIST100 endeksi ise haftaya 8.700 uUzerinden baslangic
yaparken, TL bazli yeni rekor seviyelerini de guncelliyor. Haftanin
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devaminda endekste hedef 9.000-9.150 araligi olarak izlenecektir. 574026717 - 142646 oyo pea et e
Bununla birlikte, halen 330 seviyelerinde seyreden Turkiye’nin 5 Kaynak: Matriks

yilulk CDS priminin haftanin devamindaki seyri de vyakindan

izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %26 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %2 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O  Hisse Model Portféy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 29 . — .
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

o o MGROS 76.314 1,7% 18,8% 625,00 421,50 48% 0,92
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir.

TCELL 154.440 3,6% 17,8% 90,00 70,20 28% 1,03

a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 82.305 0,8% 16,8% 1.122,00 822,50 36% 0,86

Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 432.37 4,1% 16,0% 202,30 170,50 19% 1,28

almaktadir. Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 51.404 1,0% 15,5% 198,65 141,50 40% 0,97

%15,3 (BIST100: %14,4) olup, portfdyiimiiziin betas1 1,07’dir. AKBNK 204.152 4,7k 15,3% 54,30 39,26 38% 1,40

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,9

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 204.152 39,26 3.624 AL EUG 54,30 38%
GARAN 268.380 63,90 1.992 AL EUG 84,30 32%
HALKB 94.839 13,20 599 TUT EPG 14,15 7%
ISCTR 255.599 25,56 4.029 AL EUG 29,00 13%
YKBNK 188.200 22,28 3.714 AL EUG 30,50 37%
TSKB 23.464 8,38 354 AL EUG 9,25 10%
Cimento

CIMSA 33.398 35,32 432 TUT EUG 33,75 -4%
AKCNS 34.460 180,00 160 TUT EUG 210,00 17%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 99.197 146,80 456 TUT EPG 178,00 21%
VESTL 22.543 67,20 336 AL EPG 94,00 40%
Demir-Celik

EREGL 152.110 43,46 3.105 TUT EPG 48,44 1%
KRDMD 21.924 28,10 1.231 TUT EPG 29,00 3%
Gayrimenkul

TRGYO 37.380 37,38 90 TUT EUG 36,50 -2%
EKGYO 37.734 9,93 1.875 AL EUG 12,60 27%
ISGYO 16.970 17,70 289 TUT EPG 18,60 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 51.404 141,50 359 AL EUG 198,65 40%
THYAO 388.470 281,50 9.014 AL EUG 330,00 17%
PGSUS 78.515 767,50 1.441 AL EUG 1.340,00 75%
Holding

KCHOL 432.371 170,50 2.109 AL EUG 202,30 19%
SAHOL 157.927 77,40 1.876 AL EUG 87,00 12%
SISE 153.099 49,98 1.463 AL EUG 80,00 60%
Savunma

ASELS 233.244 51,15 2.355 AL EPG 55,20 8%
OTKAR 58.860 490,50 147 TUT EPG 364,00 -26%
Otomotiv

FROTO 315.117 898,00 813 AL EUG 1.290,00 44%
TOASO 127.000 254,00 847 AL EUG 440,00 73%
TTRAK 82.305 822,50 443 AL EUG 1.122,00 36%
Perakende

BIZIM 3.390 42,12 22 AL EUG 70,00 66%
BIMAS 223.601 368,25 1.152 AL EUG 425,00 15%
MGROS 76.314 421,50 568 AL EUG 625,00 48%
Gida

YYLGD 17.337 15,95 237 AL EUG 30,00 88%
Telekomiinikasyon

TCELL 154.440 70,20 1.921 AL EPG 90,00 28%
Enerji

AKSEN 45.350 36,98 214 AL EUG 63,60 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Stratej

Beklenti Onceki
5 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylik % 4l 6,62% 2,93%
5 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 64,76% 64,77%
5 Sub. Turkiye 10:00 Oca. UFE - Aylk % dl 1,14%
5 Sub. Turkiye 10:00 Oca. UFE - Yiluk % d 44,22%
5 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi dl 52,9
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 0,30%
6 Sub. Turkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 55,15
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,70%
7 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi 4l 62,9 mlr $ -63,2mlr §
7 Sub. Turkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi dl -197, 0 mlr TL
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Cari Denge (BoP Bazli) 4l 1100,0 mir ¥ 1925,6 mir ¥
8 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yiluk % 4l -2,60% -2,70%
8 Sub. Cin 04:30 Oca. TUFE- Yiluk % 4l -0,50% -0,30%
8 Sub. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu dl
8 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 224 bin
8 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,40%
9 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 2,90%
9 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Aylik % dl 0,20%
9 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,40%
9 Sub. Cin Cin piyasalan tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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