Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiiresel piyasalarda veri akisi sakindi. ABD’de PMI imalat dis1
beklentilerin lizerinde 53,4 olarak aciklanirken, dis ticaret acig1 bir onceki
aya gore %0,5 artarak 62,2 mlr $ seviyesinde gerceklesti. Almanya’da takip
edilen enflasyon ise beklentilere paralel yillik bazda %2,9 (onceki: %3,7)
oldu. Yurt dis1 piyasalarda hafta genelinde pozitif seyirler izlendi, ABD’de
Dow Jones endeksi haftalik %0,04 ve Avrupa’da gosterge endeks %1,37
deger kazandi. Haftanin genelinde ABD 10 yillik tahvil faizlerinde dalgali
seyir izlenirken, on altin ise 2.025 dolar seviyelerinden hafta kapanisin
gerceklestirdi.

Borsa istanbul da gecen haftayr %4,39 yiikselisle tamamladi. Gecen hafta
bankacilik endeksi %2,28 ve sanayi endeksi %5,47 yukselis gosterdi. Hafta
basinda aciklanan Ocak ay1 enflasyon verileri piyasa beklentilerine yakin
aylik bazda %6,7 artis kaydederken, yillik bazda ise %64,86 seviyesinde
gerceklesti. Hazine nakit dengesi Ocak ayinda 206,8 mlr TL acik olarak
kaydedilirken, sanayi uretimi yillk %1,6 artis gosterdi. Persembe glni
TCMB tarafindan yayimlanan yiin ilk Enflasyon Raporu’nda 2024 yili
enflasyon tahmininin %36, 2025 yii icin %14 ve 2026 yii icin %9
seviyelerinde korundugu belirtildi. Ayrica TCMB Baskam Fatih Karahan
gerceklestirdigi konusmasinda, faiz artinminda sona gelindigini acikladi.
Turkiye CDS primi ise gecen hafta 331 ile 315 seviyeleri arasinda
dalgalanirken, bu sabah itibariyla 312 seviyelerine kadar geriledi.
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Yurticinde Enflasyon Grafigi (5Y)...

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt d]§] piyasalarda, szellikle ABD’de Sali gUnU Héﬂaya pozitif baslayan endekste 9.400 ve 9.800 bu haftaki hedeflerimiz...

aciklanacak olan enflasyon ve hafta ortasinda ingiltere’de takip
edilecek enflasyon ve blylume verileri odak noktasinda olacak.
ABD’de son donemlerde giiclu istihdam ve buylime verileri ~a2s.
goriyoruz, Sali gunu aciklanacak ocak ayi enflasyonunun ise %3,4
seviyesinden %2,9 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Ayrica bu hafta,
ABD’de sanayi uretimi, kapasite kullammi, insaat izinleri takip
edilirken, Avro Bolgesi ve Japonya’da blyume verileri izlenecek.
Yurt icinde ise cari denge, biitce dengesi, konut satislarinin yanisira
haftanin son gini TCMB tarafindan piyasa katiimcilarnn anketi
yayimlanacak. Ayrica bu hafta TAVHL, TOASO, ISCTR ve HALKB 4C23
donemine ait finansallarim aciklamay1 planliyor.
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a Kuresel piyasalarda petrol fiyatlarindaki artis yerini hafif dalgali
seyire birakmis gibi gorinse de haftanin devaminda nasil
sekillenecegi takip edilecek. Borsa Istanbul yeni haftaya yeni |om oo 10 1 12 o1 o2 “iar
rekorla 9.100 seviyesi uzerinden basladi, haftanmin devaminda ise Kaynak: Matriks
9.400 ve 9.800 seviyelerine yonelmesini bekleriz. Kar satislan icin
9.000- 8.750 aralig1 destek bolgesi olarak izlenecek.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %24 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %1,6 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Meveut  12Ayhik

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks (mn TL) agiriik agirlik ERE) AP L Easl G
L. L MGROS 80.207 1,7% 18,8% 625,00 443,00 41% 0,93

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir.
TCELL 150.370 3,4% 17,8% 90,00 68,35 32% 1,02
a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 83.656 0,8% 16,8% 1.122,00 836,00 34% 0,86
Holding, TAV Havalimanlarnn Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 437.930 3,9% 16,0% 202,30 172,70 17% 1,27
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi [ %6.817 1,1% 02,20 198,65 136,40 27% 0,97
AKBNK 209.352 4,5% 15,3% 54,30 40,26 35% 1,40

%15,3 (BIST100: %14,0) olup, portfoyimiiziin betas1 1,07’dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %2,4

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfoyumiiz, 2024 yiinin baslangicindan bugiine de endeksi 130 VKY Model Portfoy BIST100
%2,4 yenmeyi basarmistir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 209.352 40,26 3.742 AL EUG 54,30 35%
GARAN 270.690 64,45 2.037 AL EUG 84,30 31%
HALKB 102.168 14,22 637 TUT EPG 14,15 0%
ISCTR 258.199 25,82 4.081 AL EUG 29,00 12%
YKBNK 192.255 22,76 3.797 AL EUG 30,50 34%
TSKB 25.200 9,00 360 AL EUG 11,10 23%
Cimento

CIMSA 35.271 37,30 433 TUT EUG 33,75 -10%
AKCNS 35.801 187,00 167 TUT EUG 210,00 12%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 108.590 160,70 485 TUT EPG 178,00 11%
VESTL 27.373 81,60 466 AL EPG 94,00 15%
Demir-Celik

EREGL 162.260 46,36 3.376 TUT EPG 48,44 4%
KRDMD 22.471 28,80 1.270 TUT EPG 29,00 1%
Gayrimenkul

TRGYO 38.200 38,20 89 TUT EUG 36,50 -4%
EKGYO 39.862 10,49 1.994 AL EUG 12,60 20%
ISGYO 17.622 18,38 293 TUT EPG 18,60 1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 56.817 156,40 367 AL EUG 198,65 27%
THYAO 406.755 294,75 9.182 AL EUG 330,00 12%
PGSUS 82.044 802,00 1.499 AL EUG 1.340,00 67%
Holding

KCHOL 437.950 172,70 2.139 AL EUG 202,30 17%
SAHOL 172.231 82,00 2.023 AL EUG 87,00 6%
SISE 158.828 51,85 1.556 AL EUG 80,00 54%
Savunma

ASELS 237.576 52,10 2.395 AL EPG 55,20 6%
OTKAR 62.760 523,00 136 TUT EPG 364,00 -30%
Otomotiv

FROTO 335.470 956,00 819 AL EUG 1.290,00 35%
TOASO 130.000 260,00 856 AL EUG 440,00 69%
TTRAK 83.656 836,00 438 AL EUG 1.122,00 34%
Perakende

BIZIM 3.538 43,96 23 AL EUG 70,00 59%
BIMAS 240.755 396,50 1.137 AL EUG 425,00 7%
MGROS 80.207 443,00 569 AL EUG 625,00 41%
Gida

YYLGD 17.576 16,17 217 AL EUG 30,00 86%
Telekomiinikasyon

TCELL 150.370 68,35 1.920 AL EPG 90,00 32%
Enerji

AKSEN 46.846 38,20 218 AL EUG 63,60 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti

12 Sub. Turkiye 10:00 Ara. issizlik Oranm dl 9,00%
12 Sub. ABD 22:00 Oca. Hazine Biitce Dengesi dl -129,4 mlr $
12 Sub. Japonya Japonya piyasalar1 tatil nedeniyle kapali olacak.

12 Sub. Cin Cin piyasalar1 bu hafta tatil nedeniyle kapali olacak.

13 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yiltk % | 0,10% 0,00%
13 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO issizlik Orani (3 aylik) dl 4,00%

13 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Cari Denge Al -3,2 mlr -2,72 mlr
13 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi Al 17,2 15,2
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylk % | 0,20% 0,30%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yiluk % dl 2,90% 3,40%
14 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Aylk % dl -0,30% 0,40%
14 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % Al 4,20% 4,00%
14 Sub. Avro Bolgesi 13:00 4C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) | 0,00% 0,00%
14 Sub. Avro Bolgesi 13:00 4C23 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) Al 0,10% 0,10%
15 Sub. Japonya 02:50 4C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmms)% Al 1,20% -2,90%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % | 1,80%
15 Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10% 0,30%
15 Sub. ingiltere 10:00 4C23 GSYH Ceyreksel % dl 0,00% -0,10%
15 Sub. ingiltere 10:00 4C23 GSYH Yiluk % dl 0,20% 0,30%
15 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Butce Dengesi dll -842,5 mlr
15 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi | -10 -43,70
15 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 218 bin
15 Sub. ABD 17:15 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,40% 0,10%
15 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 79,00% 78,60%
16 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Konut Satislan dl 138,6 bin
16 Sub. Turkiye 10:00 Sub. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % il 39,09%
16 Sub. ABD 16:30 Oca. Konut Baslangiclar Al 1.460 bin 1.460 bin
16 Sub. ABD 16:30 Oca. insaat izinleri dl 1.515 bin 1.495 bin
16 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Aylk % | 0,10% -0,10%
16 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 79 79

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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