Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,11
diserken, Avrupa’da gosterge endeks %1,06 deger kazandi. ABD’de
aciklanan ocak ay1 enflasyonu, aylik %0,3 ve yillik %3,1 artisla beklentileri
ast1. Cekirdek enflasyon, ocak ayinda aylik %0,4 yikselirken, yillik bazda
degismeyerek %3,9 seviyesinde kaldi. Veri ardindan ABD 10 yillik tahvil
faizleri %4,30 seviyeleri Uzerine yukseldi. ABD’de aciklanan sanayi uretimi
%0,1 azalis kaydederken, kapasite kullamimi %78,5’e geriledi. Avrupa
tarafina baktigimizda Avro Bolgesi biiyiime verisi yillik %0,1 biiylimeye
isaret etti. ingiltere’de aciklanan verilerden enflasyon verisi beklentinin
altinda, vyillk %4,0 olarak aciklandi, buyume verileri beklentileri
karsilayamadi, %0,3 daralmaya isaret ederken, sanayi Uretimi ise
beklentileri asti. Ayrica, Almanya’da aciklanan Zew beklenti endeksi subat
ayinda beklentileri geride birakarak 19,9’a yiikseldi.

Borsa istanbul’da gecen haftay1 %2,26 yiikselis ile tamamladi. Gecen hafta
bankacilik endeksi %4,27 deger kazanmirken, sanayi endeksi %4,38 yiikselis
gosterdi. TCMB tarafindan aciklanan odemeler dengesi verilerine gore,
Aralik 2023’te cari islemler dengesi 2,1 mlr $ acik verdi. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore ise 2024 Ocak ayinda Merkezi
yonetim bitcesi 150,7 mlr TL acik verirken, faiz dis1 blitce dengesi ayn
donemde 29,6 mlr TL acik olarak gerceklesti. Konut satislar ise yilin ilk
ayinda yillik bazda %17,8 azalis kaydetti. TCMB, piyasa katilimcilan
anketinde ise yil sonu TUFE beklentisi %42,96 diizeyine yiikselirken, anket
katiimcilan 2024 yil sonu biiyiime beklentisi de %3,3 (Onceki: %3,4) olarak
giincellendi. Turkiye’nin 5 yillk CDS primi ise 320 seviyeleri lzerinden
baslayan distsuni 290 seviyelerine kadar devam ettirdi.
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Yurt icinde biitce dengesi goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta yurt dis1 piyasalarda, ABD’de Fed toplant1 tutanaklari, PMI Endeksin 9.800 hedefiyle yiikselisini sirdirmesini bekleriz
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giiven endeksi, enflasyon, PMI imalat verileri aciklanacak. Ayrica i
Almanya’da PMI imalat, biiyiime, IFO is ortami giiven endeksi takip a20
edilecek veriler arasinda. Yurt icinde ise bu hafta PPK faiz karari 6n
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a Yeni haftaya yiikselisle baslayan Borsa istanbul’un haftamn
devaminda 9.400 seviyesinin Uzerine yerlesmesi halinde 9.800
hedefiyle yikselisini surdirmesini bekleriz. Gerilemelerde ise 9.200-
9.150 aralig1 destek bolgemiz olarak yer almaktadir. CDS primindeki
disusun basta Bankacilik olmak uzere endeks geneline yayilmasin ; x
bekledigimiz alimlar destekleyecegi géristindeyiz. naa fevza s baez2 hata locsas Az [l

Kaynak: Matriks

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Buylik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %35 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %5,3 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 29

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

o L MGROS 81.837 1,7% 18,8% 625,00 452,00 38% 0,92
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir.

TCELL 149.930 3,3% 17,8% 90,00 68,15 32% 1,02

a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 83.606 0,8% 16,8% 1.122,00 835,50 34% 0,86

Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 433.892 3,9% 16,0% 202,30 171,10 18% 1,27

almaktadir. Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 60.486 1,1% 15,5% 220,00 166,50 32% 0,97

AKBNK 215.696 4,5% 15,3% 54,30 41,48 3% 1,40

%15,3 (BIST100: %14,0) olup, portfoyimiiziin betas1 1,07’dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %2,2

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfoyumiiz, 2024 yiimn baslangicindan bugiine de endeksi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 215.696 41,48 3.863 AL EUG 54,30 31%
GARAN 276.780 65,90 2.102 AL EUG 84,30 28%
HALKB 104.682 14,57 693 TUT EPG 17,30 19%
ISCTR 278.399 27,84 4.384 AL EUG 35,80 29%
YKBNK 201.547 23,86 3.932 AL EUG 30,50 28%
TSKB 24.668 8,81 375 AL EUG 11,10 26%
Cimento

CIMSA 36.084 38,16 449 TUT EUG 33,75 -12%
AKCNS 34.633 180,90 179 TUT EUG 210,00 16%
Dayanikl1 Tiiketim

ARCLK 105.684 156,40 496 TUT EPG 178,00 14%
VESTL 26.702 79,60 653 AL EPG 94,00 18%
Demir-Celik

EREGL 171.920 49,12 3.841 TUT EPG 48,44 -1%
KRDMD 22.907 29,36 1.415 TUT EPG 29,00 -1%
Gayrimenkul

TRGYO 36.980 36,98 90 TUT EUG 36,50 -1%
EKGYO 40.204 10,58 2.072 AL EUG 12,60 19%
ISGYO 18.025 18,80 307 TUT EPG 18,60 -1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 60.486 166,50 411 AL EUG 220,00 32%
THYAO 389.850 282,50 9.370 AL EUG 330,00 17%
PGSUS 86.034 841,00 1.605 AL EUG 1.340,00 59%
Holding

KCHOL 433.892 171,10 2.173 AL EUG 202,30 18%
SAHOL 167.820 79,90 2.043 AL EUG 87,00 9%
SISE 162.504 53,05 1.706 AL EUG 80,00 51%
Savunma

ASELS 265.848 58,30 2.601 AL EPG 55,20 -5%
OTKAR 62.280 519,00 128 TUT EPG 364,00 -30%
Otomotiv

FROTO 338.453 964,50 868 AL EUG 1.290,00 34%
TOASO 128.750 257,50 906 AL EUG 443,00 72%
TTRAK 83.606 835,50 447 AL EUG 1.122,00 34%
Perakende

BIZIM 3.876 48,16 25 AL EUG 70,00 45%
BIMAS 236.960 390,25 1.160 AL EUG 425,00 9%
MGROS 81.837 452,00 595 AL EUG 625,00 38%
Gida

YYLGD 18.783 17,28 239 AL EUG 30,00 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 149.930 68,15 1.963 AL EPG 90,00 32%
Enerji

AKSEN 49.225 40,14 219 AL EUG 63,60 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem

Beklenti

Onceki

19 Sub. ABD ABD Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

20 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,30% -0,10%
21 Sub. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -1925,9 mlr ¥ 62,1 mlr ¥
21 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi dl 80,4
21 Sub. Avro Bolgesi 18:00 Sub. Tuketici Guven Endeksi dl -15,8 -16,1
21 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar dl

22 Sub. Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat dl 46,5 45,5
22 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat dl 47 46,6
22 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Yillk % dl 2,80% 2,90%
22 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Aylik % dl -0,40% -0,40%
22 Sub. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 45,00% 45,00%
22 Sub. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular dl 212 bin
22 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat dl 50,1 50,7
22 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislari dl 3,97 mn 3,78 mn
23 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Gliven Endeksi il 100,9
23 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 76,20%
23 Sub. Almanya 10:00 4C24 GSYH Yiluk % dl -0,20% -0,40%
23 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 3,50%
23 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortamm Giiven Endeksi 4l 85,8 85,2
23 Sub. Japonya Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Ad Beklenen Agiklama Tarihi Vakif Yatirim Piyasa Ortalamasi*

OTKAR Otokar 21 Subat 2024 942
EREGL Eregli Demir Celik 22 Subat 2024 2.266 3.336
TTRAK Tirk Traktor 22 Subat 2024 3.186 2.849
AKCNS Akcansa 26 Subat 2024 967
FROTO Ford Otosan 28 Subat 2024 10.175
TURSG Turkiye Sigorta 29 Subat 2024 1.446
THYAO Turk Hava Yollan 1 Mart 2024 287 9.573
ARCLK Arcelik 1 Mart 2024 1.164 1.523
TUPRS Tipras 4 Mart 2024 12.235
AYGAZ Aygaz 4 Mart 2024 1.485
AEFES Anadolu Efes Biraciik 6 Mart 2024 146
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi Martin ilk haftas 2.739 1.851
SISE Sise Cam 11 Mart 2024 4.894 4.255
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mart 2024 3.361
MAVI Mavi Giyim 14 Mart 2024 628
KCHOL Koc Holding 15 Mart 2024 24.904
TKFEN Tekfen Holding 20 Mart 2024 -413
TCELL Turkcell 20 Mart 2024 4.994 4.801
SAHOL Sabanc1 Holding 2 Nisan 2024 10.917
VESTL Vestel Nisanin ikinci haftasi 249 347

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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