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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir gorinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %1,30 yikselirken, Avrupa’da gosterge
endeks %2,24 deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise gectigimiz
haftanin genelinde %4,20 seviyesi Uzerindeki seyrini sirdirdi. Veri
tarafinda Avrupa’da gecen hafta Avro bolgesi tiiketici guiveni endeksinin
beklentileri astig1 izlenirken, Almanya ve Avro Bolgesi Imalat PMI verileri,
beklentilerin ve bilyiime seviyesi olan 50’nin altinda gerceklesti. Enflasyon
tarafinda ise Avro Bolgesi’nde enflasyon verisi beklentilere paralel olarak,
yillk %2,8 olarak aciklandi. 2023 yilinin son ceyregine iliskin aciklanan
Almanya buyume verisi ise beklentilere paralel %0,3 geriledi. Kiiresel
piyasalar tarafinda yakindan takip edilen Fed toplantisi tutanaklarinda,
Fed vyetkililerinin faiz indirimi konusunda aceleci olmayacagina ve
enflasyon konusunda temkinli olduklarina isaret edildi. Politika
gorinumune iliskin enflasyonun sirdurilebilir bicimde %2’lik hedefe
ilerledigine emin olmadan federal fon oram hedef araligim disiirmenin
uygun olmayacag goriisiine yer verilirken, hizli faiz indiriminin yukan ve
asag1 yonli olusturdugu risklere de dikkat cekildi. Veri tarafinda ise
ABD’de Imalat PMI beklentileri asarken, haftalik issizlik maas1 basvurulan
beklentilerin altinda gerceklesti.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr pozitif bir gériiniimle tamamlarken, BIST
100 endeksinde %1,34 deger artis1 goriildii. Bankacilik endeksi %2,31 deger
kazanirken, sanayi endeksi %0,26 deger kaybetti. Gecen hafta glindemin
ana odak konusu olan PPK kararinda, politika faizinin beklentilere paralel
olarak %45 seviyesinde sabit birakildigini gordiik. Kurul, enflasyon
goriniminde belirgin ve kalici bir bozulma ongorilmesi durumunda ise
para politikasi durusunun sikilastirlacagim vurguladi. Ayrica, TUIK ve
TCMB isbirligi ile aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven
endeksi bir onceki aya gore %1,3 oraninda azalarak 79,3 seviyesine
geriledi. Hafta genelinde asagi yonli egilimini siirdiren Tirkiye’nin 5 yillik
CDS primi ise 290 seviyesi altindan haftay1 tamamladi.

Vakif

Yurt ici politika faizi goriiniimii (5Y)

| | 45.00

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Normal of

[E
MXTR I
M MXEF In

Feb  Mar Apr ¥ un Se = dec an Feb
2024
26-Feb-2024 10:29:23

MXTR Index {MSCI Turkey

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste yiikselis egiliminin korunmasini1 bekliyoruz...
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a Bu haftaya Avrupa piyasalan yatay ve sakin bir baslangic yapti. ABD
piyasalarinin da haftaya yatay baslamasi bekleniyor. Bu hafta veri
tarafinda ABD’de dis ticaret dengesi ve blyume verileri on plana
cikacak ama, piyasalarnn gozi Fed’in enflasyon verisi icin takip
ettigi kisisel gelirler-harcamalar verisinde olacak. Avrupa tarafinda I‘l (
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Q  Yurt icinde bu hafta veri tarafinda 2023 son ceyrek buyume verisi
yakindan izlenirken, dis ticaret dengesi ve imalat PMI verileri de 6n i 1' T
planda olacaktir. Haftaya alimlarla 9.400 uzerinden baslayan Borsa lﬂi Il —2se,
istanbul’un, haftamin devaminda da 9.400 seviyelerini asma
denemelerinin sirmesini bekliyoruz. Turkiye’nin CDS priminin - - - - - -
mevcut durumda oldugu 286 seviyelerinden asagi dogru gerilemesini = - : - i =i i FEs|
stirdirdigii sirece de endeksteki yiikselis ivmesinin korunmasi Kaynak: Matriks

beklenmelidir. Endekste 9.800 ve 10.000 seviyelerinin kisa vadede
test edilebilecegi goriisiindeyiz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %25,2 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 29

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin Piyasadegeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. DS 86.001 1,7k i 625,00 475,00 3% 0,82

TCELL 150.370 3,1% 17,8% 90,00 68,35 32% 0,83

a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 87.759 0,8% 16,8% 1.250,00 877,00 43% 1,03
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 442.768 3,9% 16,0% 202,30 174,60 16% 1,03
almaktadir. Model portféyimiizde bankacilik sektériniin agirlig TAVHL 60.305 1,2% 15,5% 220,00 166,00 33% 0,95
AKBNK 223.080 4,5% 15,3% 54,30 42,90 27% 1,23

%15,3 (BIST100: %14,0) olup, portfoyimiiziin betas1 1,07’dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,1

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfoyumiiz, 2024 yiimn baslangicindan bugiine de endeksi
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL)  Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 223.080 42,90 4.094 AL EUG 54,30 27%
GARAN 278.670 66,35 2.243 AL EUG 84,30 27%
HALKB 111.436 15,51 760 TUT EPG 17,30 12%
ISCTR 287.399 28,74 4.740 AL EUG 35,80 25%
YKBNK 204.419 24,20 4.130 AL EUG 30,50 26%
TSKB 22.820 8,15 360 AL EUG 11,10 36%
Cimento

CIMSA 35.838 37,90 434 TUT EUG 33,75 -11%
AKCNS 33.312 174,00 170 TUT EUG 210,00 21%
Dayanikl1 Tiiketim

ARCLK 108.319 160,30 509 TUT EPG 178,00 11%
VESTL 31.063 92,60 850 AL EPG 94,00 2%
Demir-Celik

EREGL 162.750 46,50 4.341 TUT EPG 60,00 29%
KRDMD 22.377 28,68 1.457 TUT EPG 29,00 1%
Gayrimenkul

TRGYO 38.280 38,28 9 TUT EUG 36,50 -5%
EKGYO 44.194 11,63 2.198 AL EUG 12,60 8%
ISGYO 18.350 19,14 312 TUT EPG 25,20 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 60.305 166,00 459 AL EUG 220,00 33%
THYAO 395.370 286,50 9.304 AL EUG 330,00 15%
PGSUS 87.159 852,00 1.663 AL EUG 1.340,00 57%
Holding

KCHOL 442.768 174,60 2.231 AL EUG 202,30 16%
SAHOL 172.336 82,05 2.062 AL EUG 87,00 6%
SISE 160.359 52,35 1.806 AL EUG 80,00 53%
Savunma

ASELS 288.648 63,30 2.677 AL EPG 55,20 -13%
OTKAR 63.540 529,50 135 TUT EPG 364,00 -31%
Otomotiv

FROTO 355.472 1013,00 910 AL EUG 1.290,00 27%
TOASO 137.750 275,50 975 AL EUG 443,00 61%
TTRAK 87.759 877,00 501 AL EUG 1.250,00 43%
Perakende

BIZIM 3.676 45,68 26 AL EUG 70,00 53%
BIMAS 239.844 395,00 1.172 AL EUG 425,00 8%
MGROS 86.001 475,00 613 AL EUG 625,00 32%
Gida

YYLGD 17.457 16,06 250 AL EUG 30,00 87%
Telekomiinikasyon

TCELL 150.370 68,35 1.995 AL EPG 90,00 32%
Enerji

AKSEN 47.410 38,66 233 AL EUG 63,60 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

Beklenti Onceki
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar al 675 bin 664 bin
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislari- Aylik% il 3,00% 8,00%
26 Sub. ABD 18:30 Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. al -27,4
27 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yiluk % al 2,60%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri ol -1,30% 0,00%
27 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -15
27 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Guven Endeksi ol 114,8
28 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Ekonomik Giliven Endeksi dl 99,4
28 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi P -6,04 mlr TL
28 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi al -15,50
28 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi il -9,40
28 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Ekonomik Gliven Endeksi il 96,20
28 Sub. ABD 16:30 4C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% al 3,30% 3,30%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % al 0,40%
29 Sub. Japonya 02:50 Oca. Perakende Satislar- Yillk % dl 2,0% 2,1%
29 Sub. Japonya 02:50 Oca. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,5% -2,9%
29 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -7,0% 1,4%
29 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yilk % dl -1,8% -1,0%
29 Sub. Turkiye 10:00 4C23 GSYH Yiluk % dl 5,9%
29 Sub. Almanya 11:55 Sub. issizlik Oram % dl 5,9% 5,8%
29 Sub. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 2,7% 2,9%
29 Sub. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Aylik % al 0,2%
29 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler al 0,5% 0,3%
29 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar dl 0,2% 0,7%
29 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular al 201 bin
29 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,00% 8,30%
1 Mar. Japonya 02:30 Oca. issizlik Oran ol 2,40% 2,40%
1 Mar. Cin 04:30 Sub. CFLP PMI imalat al 49,2 49,2
1 Mar. Cin 04:30 Sub. CFLP PMI imalat Dis1 dl 51,2 50,7
1 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin PMI imalat al 50,7 50,8
1 Mar. Japonya 08:00 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi il 38,3 38
1 Mar. Turkiye 10:00 Sub. S&P Global/ISO PMI imalat al 49,2
1 Mar. Almanya 11:55 Sub. HCOB PMI imalat | 42,3
1 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat ol 46,1
1 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tahmini Tufe-Yillik % dl
1 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik % ol -0,40%
1 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. issizlik Oram dl 6,40% 6,40%
1 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat l 51,5
1 Mar. ABD 18:00 Oca. insaat Harcamalar al 0,20% 0,90%
1 Mar. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Given Endeksi al 79,6 79,6
1 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat PMI ol 49,2 49,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftali

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adh Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirim Piyasa Ortalamas1*

AKCNS Akcansa 26 Subat 2024 967
OTKAR Otokar 26 Subat 2024 942
FROTO Ford Otosan 28 Subat 2024 10.175
THYAO Tirk Hava Yollar 1 Mart 2024 287 9.573
ARCLK Arcelik 1 Mart 2024 1.164 1.523
TUPRS Tupras 4 Mart 2024 12.235
AYGAZ Aygaz 4 Mart 2024 1.485
AEFES Anadolu Efes Biracilik 6 Mart 2024 146
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi Martin ilk haftasi 2.739 1.851
MAVI Mavi Giyim 14 Mart 2024 628
KCHOL Koc¢ Holding 15 Mart 2024 24.904
TKFEN Tekfen Holding 20 Mart 2024 -413
TCELL Turkcell 20 Mart 2024 4.994 4.801
SAHOL Sabanci1 Holding 2 Nisan 2024 10.917
VESTL Vestel Nisanin ikinci haftasi 249 347
SISE Sise Cam 4.894 4.255
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 25 Nisan 2024 3.361
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 1.732
AKSEN Aksa Enerji 1.125 942
ALARK Alarko Holding 4.397
ASELS Aselsan 7.716
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalan 56
BRISA Brisa 891
CCOLA Coca Cola icecek 851
CIMSA Cimsa 649
DOAS Dogus Otomotiv 2.964
EKGYO Emlak G.M.Y.O. 1.096
ENJSA Enerjisa Enerji 1.273
KARDM Kardemir 818 815
KRVGD Kervan Gida Sanay1 191
LOGO Logo Yazilim 98
MGROS Migros 1.236
MPARK Mlp Saglk Hizmetleri 897
PETKM Petkim 1.988
SOKM Sok Marketler Ticaret 947
TRGYO Torunlar G.IM.Y.O. 28.368
TTKOM Tirk Telekom 1.475
ULKER Ulker 1.420

*Research Turkey anketi medyan sonuglarin1 yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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