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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta karisik bir gorinum vardi. ABD’de hisse
senedi endeksleri icinde en onemli getiriyi %2 ile Nasdaq saglarken, diger
endekslerde yatay seyir gordik. Avrupa’da ise gosterge endeks %0,95
deger kazandi. ABD 10 vyiluk tahvil faizleri ise gectigimiz haftanin
genelinde %4,20 seviyesi uzerindeki yuksek seyrine devam etti. Veri
tarafinda ABD’de yeni konut satislar Ocak ayinda aylik %1,5 artisla 661 bin
seviyesinde gerceklesirken, 4C23 donemine ait buyiime verisi beklentilerin
altinda %3,2 olarak aciklandi. Avro Bolgesi’nde tiiketici guven endeksi ise
piyasa beklentilerine paralel olarak -15,5 seviyesinde gerceklesirken,
Imalat PMI subatta 46,5 (onceki: 46,6) olarak aciklandi. Ayrica Avro
Bolgesi’ne ait Subat ay1 enflasyonu beklentilerin lzerinde %2,6 olarak
gerceklesti.

Borsa Istanbul gectigimiz haftay saticili bir gériinimle tamamlarken, BIST
100 endeksi haftalik bazda %2,96 deger kaybetti, bankacilik endeksi %6,49
ve sanayi endeksi %0,44 geriledi. Gecen hafta Tirkiye ekonomisinin
4C23’te %3,6 olan piyasa beklentilerinin Uzerinde %4,0 biyidigu
aciklandi. 1SO PMI imalat verileri ise 8 ayin ardindan yeniden esik deger
olan 50’nin Uzerinde gercekleserek Imalat sanayinin bilyiime egiliminde
oldugu goriildii. Ayrica, 2024 yii Ocak ayinda dis ticaret acig1 bir onceki
yilin ayn1 ayina gore %56,4 azalarak 6,22 mlr $’a geriledi. Hafta boyunca
dalgali seyir izleyen Turkiye’nin 5 yiluk CDS primi ise 298 seviyesinin
uzerinde cikarak haftayr tamamladi.
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Yurtici Biliylime Grafigi (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Bu haftaya Avrupa piyasalan yatay ve sakin bir baslangic yapti. ABD
piyasalarinin da haftaya yatay baslamasi bekleniyor. Bu hafta veri
tarafinda Avrupa Merkez Bankasi Faiz karar1 on planda yer aliyor.
ABD’de ise Carsamba guinu ADP istihdam raporu ve Fed’in Bej Kitabi
yayimlanirken, haftanin son giinu tarim dis1 istihdam ve issizlik oram
takip edilecek. Almanya’da sanayi Uretimi, Japonya’da cari denge
takip edilecek diger énemli verilerden olacak.

Yurt icinde bu haftaya enflasyon verisi ile basladik. Subat ayinda
TUFE aylk %4,53, yilikta ise %67,07 artis gosterdi. Haftamn
devaminda Hazine nakit dengesi ile birlikte Cuma guni uluslararasi
derecelendirme kurulusu Fitch’in, Turkiye icin kredi notu
degerlendirme raporu on plana c¢ikacak. Piyasa beklentileri,
Turkiye’nin notunun ‘B’ olarak korunmasin1 beklerken, gorinumin
ise duragan’dan pozitif’e yiikseltilecegi yoniinde olustu. Haftaya
alimlarla baslayan Borsa istanbul icin, hafta devaminda 9.200 ve
9.400 seviyeleri hedef olmaya devam edecek. Gerilemelerde ise
9.000 desteginin kirilmas1 durumunda 8.950-8.850 araligi onemli
destek bolgemiz olarak takip edilecektir.
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Endekste satiglar 9.000 iizerinde karsilanmaya calisilacak...
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Euro Stoxx 50 =—Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD)

= 6A Ortalama Prim/iskonto === XBANK
0,0%

-10,0%
-20,0%
-30,0%
-40,0%
-50,0%
-60,0%

-70,0%
Aralik 22 Subat 23 Nisan 23 Haziran 23  Agustos 23  Ekim 23 Aralik 23
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %3,7 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 29

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin Piyasa degeri  BIST-100' Model Portfoy 12A Hedef Mevcut — 12Ayhk

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

. o MGROS 88.852 1,8% 18,8% 625,00 490,75 27% 0,81
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir.

TCELL 145.860 3,2% 17,8% 90,00 66,30 36% 0,84

u Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 86.158 0,8% 16,8% 1.250,00 861,00 45% 1,03

Holding, TAV Havalimanlari Holding ve Tiirk Traktor yer KCHOL 419.945 3,8% 16,0% 202,30 165,60 2% 1,04

almaktadir. Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 62.048 1,28 L 220,00 170,80 2% 0,94

AKBNK 209.560 4,5% 15,3% 54,30 40,30 35% 1,24

%15,3 (BIST100: %14,0) olup, portfoyimiiziin betasi 0,97’dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %4,7

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfoylimiiz, 2024 yilimin baslangicindan bugiine de endeksi 130 ——VKY Model Portfogy ——BIST 100
. 128
%4,7 yenmeyi basarmistir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 209.560 40,30 4.038 AL EUG 54,30 35%
GARAN 259.770 61,85 2.201 AL EUG 84,30 36%
HALKB 102.599 14,28 824 TUT EPG 17,30 21%
ISCTR 267.750 10,71 4.640 AL EUG 14,32 34%
YKBNK 190.059 22,50 4.083 AL EUG 30,50 36%
TSKB 22.904 8,18 339 AL EUG 11,10 36%
Cimento

CIMSA 32.888 34,78 424 TUT EUG 33,75 -3%
AKCNS 29.789 155,60 176 TUT EUG 217,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 112.171 166,00 538 TUT EPG 193,00 16%
VESTL 26.887 80,15 905 AL EPG 94,00 17%
Demir-Celik

EREGL 160.790 45,94 5.100 TUT EPG 60,00 31%
KRDMD 21.175 27,14 1.481 TUT EPG 29,00 7%
Gayrimenkul

TRGYO 37.500 37,50 9 TUT EUG 36,50 -3%
EKGYO 43.092 11,34 2.324 AL EUG 12,60 11%
ISGYO 16.615 17,33 306 AL EPG 25,20 45%
Havacilik

TAVHL 62.048 170,80 487 AL EUG 220,00 29%
THYAO 383.295 277,75 9.277 AL EUG 330,00 19%
PGSUS 85.267 833,50 1.850 AL EUG 1.340,00 61%
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 419.945 165,60 2.271 AL EUG 202,30 22%
SAHOL 163.304 77,75 2.078 AL EUG 87,00 12%
SISE 154.233 50,35 1.854 AL EUG 80,00 59%
Savunma

ASELS 269.952 59,20 2.732 AL EPG 55,20 -7%
OTKAR 58.320 486,00 146 TUT EPG 611,00 26%
Otomotiv

FROTO 353.717 1008,00 938 AL EUG 1.290,00 28%
TOASO 130.500 261,00 973 AL EUG 443,00 70%
TTRAK 86.158 861,00 517 AL EUG 1.250,00 45%
Perakende

BIZIM 3.781 46,98 27 AL EUG 70,00 49%
BIMAS 231.343 381,00 1.200 AL EUG 425,00 12%
MGROS 88.852 490,75 619 AL EUG 625,00 27%
Gida

YYLGD 16.489 15,17 254 AL EUG 30,00 98%
Telekomiinikasyon

TCELL 145.860 66,30 1.974 AL EPG 90,00 36%
Enerji

AKSEN 45.448 37,06 239 AL EUG 63,60 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih i Beklenti Onceki
4 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. TUFE- Aylik % al 3,98% 6,70%

4 Mar. Turkiye 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 66,20% 64,86%

4 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Cekirdek TUFE- Yillik % dl 70,48%

4 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. UFE - Aylik % 4 4,14%

4 Mar. Turkiye 10:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 44,20%

5 Mar. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,50% 1,60%

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Aylik % dl -0,8%

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yiluk % dl -8,1% -10,6%

5 Mar. Turkiye 14:30 Sub. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il 56,95

5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl -2,2% 0,2%

5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -6,1%

6 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP istihdam Raporu dl 150 bin 107 bin
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % d

6 Mar. ABD 22:00 Oca. FED’in Bej Kitabi dl

7 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -5,9% 8,9%

7 Mar. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar Toplantisi dl 4,5%

7 Mar. ABD 16:30 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -62,5 mlr § -62,2 mlr $
7 Mar. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 215 bin
7 Mar. Avro Bolgesi 16:45 Sub. AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis 4

7 Mar. Tirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi il -206,8 mlr
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -1504,4 mlr ¥ 115,5 mlr ¥
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Cari Denge (BoP Bazli) 4 -330,4 mlr ¥ 744,3 mlr ¥
8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,3% -1,6%

8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C23 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 0,1%

8 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dis1 istihdam 4 150 bin 353 bin
8 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Orani dl 3,80% 3,70%

8 Mar. Tirkiye Fitch, Tlrkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftali

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

TUPRS
AYGAZ
PGSUS
FROTO
AEFES
MAVI
KCHOL
DOAS
TKFEN
TCELL
THYAO
SAHOL
VESTL
SISE
BIMAS
AGHOL
AKSEN
ALARK
ASELS
BIZIM
BRISA
CCOLA
CIMSA
EKGYO
ENJSA
KARDM
KRVGD
LOGO
MGROS
MPARK
PETKM
SOKM
TRGYO
TTKOM
ULKER

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi Vakif Yatinm Piyasa Ortalamasi*
Tupras 4 Mart 2024 12.235
Aygaz 4 Mart 2024 1.485
Pegasus Hava Tasimacilig 4 Mart 2024 2.739 1.851
Ford Otosan 5 Mart 2024 10.175
Anadolu Efes Biracilik 6 Mart 2024 146
Mavi Giyim 14 Mart 2024 628
Ko¢ Holding 15 Mart 2024 24.904
Dogus Otomotiv 15 Mart 2024 2.964
Tekfen Holding 20 Mart 2024 -413
Turkcell 20 Mart 2024 4.994 4.801
Turk Hava Yollan 287 9.573
Sabanci Holding 2 Nisan 2024 10.917
Vestel Nisanin ikinci haftasi 249 347
Sise Cam 4.894 4.255
Bim Birlesik Magazalar 25 Nisan 2024 3.361
Ag Anadolu Grubu Holding 1.732
Aksa Enerji 1.125 942
Alarko Holding 4.397
Aselsan 7.716
Bizim Toptan Satis Magazalar 56
Brisa 891
Coca Cola icecek 851
Cimsa 649
Emlak G.M.Y.O. 1.096
Enerjisa Enerji 1.273
Kardemir 818 815
Kervan Gida Sanayi 191
Logo Yazilim 98
Migros 1.236
Mlp Saglik Hizmetleri 897
Petkim 1.988
Sok Marketler Ticaret 947
Torunlar G.M.Y.O. 28.368
Tirk Telekom 1.475
Ulker 1.420

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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