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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalar tarafinda; ABD piyasalarinda negatif bir
seyir hakimdi. ABD piyasalarinda haftalik bazda; Dow Jones Endeksi %0,93,
S&P 500 Endeksi ise %0,26 disis yasadi. ABD piyasalarinda bu negatif
kapanislara karsin ABD 10 yilluk tahvil faizlerinde gerileme gozlendi.
Avrupa piyasalan tarafinda ise gosterge endeks olan Stoxx 50 Endeksi
haftay1 %1,35’lik yukselisle tamamladi. Veri tarafinda; ABD’de fabrika
siparisleri -%3,6 ile beklentilerin Ustlinde gerileme gosterdi. ABD’de Ocak
ayina ait dis ticaret dengesi 67,4 mlr § acik olarak gerceklesirken, haftalik
issizlik maas1 basvurulan da beklentilere paralel aciklandi. Cuma gini
aciklanan tarim dis1 istihdam verisi beklentilerin oldukca fazla ustiinde
gelse de issizlik orani, beklentilerin lizerinde %3,9 olarak aciklandi. Ayrica
gectigimiz hafta Fed Baskani Jerome Powell, ABD Temsilciler Meclisi
konusmasinda vyetkililerin enflasyon miicadelesini kazandiklarina ikna
olana kadar faiz oranlarini disiirmek icin acele etmeyeceklerini fakat bu
yilin bir noktasininda faiz indirimlerinin muhtemel olabilecegini ifade etti.
Avro Bolgesi’nde takip edilen AMB faiz karar toplantisinda, politika faizi
beklentilere paralel %4,5 seviyesinde sabit birakildi ve faiz oranlarinin
enflasyonda %2 hedefine ulasmada destek saglayacag ifade edildi. Avro
Bolgesi'nde aciklanan 4C23’e ait biiyime verileri, piyasa ongorilerine
paralel olarak yillik %0,1 seviyesinde gerceklesti.

Borsa istanbul’da gectigimiz hafta oldukca dalgali bir seyir hakimdi.
BIST100 Endeksi %0,64, BIST 30 Endeksi ise %1,38 yikselisle haftay
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,29, Sanayi Endeksi ise %0,41 deger
kazandi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore aylik enflasyon, Subat
ayinda %3,98 olan piyasa beklentilerini asarak %4,53, yiluk ise %67,07
olarak aciklandi. Subat ayinda iliskin Hazine nakit dengesi 198,3 mlr TL
acik verirken, faiz dis1 denge 143,8 mlr TL acik olarak gerceklesti. Cuma
giinu ise uluslararasi kredi dercelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin kredi
notunu ‘B’ seviyesinden ‘B+’ya yiikseltirken, kredi notunun goriinimiini de
"duragan"dan pozitife cevirdigini acikladi. Not kararn ardindan ilk
degerlendirmelerde Hazine ve Maliye Bakan1 Mehmet Simsek, Fitch'in not
artinm ile ilgili makro-finansal istikrarin daha da guc¢lenmesiyle olumlu
gelismelerin artarak devam edecegini bekledigini ifade etti.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya Avrupa piyasalar hafif saticili bir baslangic yaparken, Endekste 9.800 seviyesi bu hafta da hedef olmaya devam edecek...

ABD piyasalarinin acilisinda da satislar gorebiliriz. Bu hafta yurt disi N F o e MR v < =
piyasalar tarafinda kiiresel ekonomilerde sanayi Uretimi verileri
takip edilecek. Haftanin en onemli verisi ise ABD’de Sali guni
aciklanacak olan enflasyon verileri olacaktir. Enflasyonun, Subat
ayinda ABD’de wyillik %3,1 gelmesi bekleniyor. Bu hafta ayrica
ABD’de Subat ay1 UFE verisi ile birlikte tiiketici giiveni verisi de 6n
planda olacaktir. Avrupa tarafina baktigimizda, Sali gini
Almanya’da Subat ay1 enflasyon verisi 6n plana ¢ikacak bir diger
veris akis1 olacaktir. ABD tahvil faizlerinin, tarim dis1 istihdam verisi
sonrasinda yeniden disiis egilimine girmesi ile birlikte Avrupa ve
ABD piyasalarinda toparlanma cabalar gormeyi bekleriz.
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a Yurt icinde bu hafta veri tarafinda, Sali giini sanayi uretimi ve cari
denge verisi ile birlikte Cuma giini piyasa katilimcilari anketi ve
biitce dengesi verileri 6n planda olacak. Fitch’in, Tiirkiye’nin » lravzs levizs s aszs fazs locszs lpuze e Gy
notunu ve notun goriiniimiinii yiikseltmesi sonrasinda Borsa istanbul Kaynak: Matriks
haftaya alimlarla basladi. Hafta devaminda 9.400 ve 9.800 seviyeleri
hedef olmaya devam edecek. Gerilemelerde ise 9.000-8.930 aralig
onemli destek bolgemiz olarak takip edilecektir. Gectigimiz hafta
boyunca yukar1 yonlu bir seyir izleyen Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi
haftaya 321 seviyesinden baslangic yaparken, haftanin devaminda
CDS tarafindaki seyir de takip edilecek.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar

115
110 10
07
105
02
100
95
90
20cak 11 0cak 200cak 29 Ocak 7Subat 16 Subat 25 Subat 5 Mart
S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
32,50 0,022
32,00 0,022
31,50 / 0,022
31,00 P, 0,022
21
30’50 V// 0;0
o 0,021
30,00 p—"
— 0,021
29,50
’ 0,021
29,00 0,021
28,50 0,020
28,00 0,020

2 0Ocak 11 0cak 20 Ocak

Dolar/TL Kuru
Kaynak: Bloomberg

29 Ocak 7 Subat 16 Subat 25 Subat 5 Mart

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %36 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %3,5 primli (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin . . . . .
(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

MGROS 88.083 1,8% 18,8% 625,00 486,50 28% 0,89

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 144100 319 17,84 90,00 65,50 7 104

O  Hisse model portfoyiimiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢  TTRAK 90.360 0,9% 16,8% 1.250,00 903,00 38% 0,86
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 442768 4,0% 16,0% 202,30 174,60 16% 1,27
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriniin agirigi  TAVHL 63.393 1,2% 15,5% 220,00 174,50 26% 0,94
%15,3 (BIST100: %13,7) olup, portféyiimiiziin betas1 1,06’dir. AKBNK 217.568 4,5% 15,3% 54,30 41,84 30% 1,39

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %6,3

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse 140 ——VKY Model Portfogy ——BIST100
Model Portfoyiimiiz, 2024 yiinin ilk ceyreginde de endeksi %6,3
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 217.568 41,84 3.974 AL EUG 54,30 30%
GARAN 266.700 63,50 2.147 AL EUG 84,30 33%
HALKB 100.012 13,92 823 TUT EPG 17,30 24%
ISCTR 271.500 10,86 4.555 AL EUG 14,32 32%
YKBNK 194.113 22,98 4.023 AL EUG 30,50 33%
TSKB 23.492 8,39 322 AL EUG 11,10 32%
Cimento

CIMSA 32.907 34,80 430 TUT EUG 33,75 -3%
AKCNS 29.291 153,00 182 TUT EUG 217,00 42%
Dayanmikli Tiiketim

ARCLK 105.414 156,00 560 TUT EPG 193,00 24%
VESTL 26.098 77,80 963 AL EPG 94,00 21%
Demir-Celik

EREGL 160.650 45,90 5.414 TUT EPG 60,00 31%
KRDMD 20.223 25,92 1.506 TUT EPG 29,00 12%
Gayrimenkul

TRGYO 42.420 42,42 97 TUT EUG 36,50 -14%
EKGYO 42.940 11,30 2.415 AL EUG 12,60 12%
ISGYO 16.011 16,70 303 AL EPG 25,20 51%
Havacilik

TAVHL 63.393 174,50 506 AL EUG 220,00 26%
THYAO 385.365 279,25 9.306 AL EUG 330,00 18%
PGSUS 83.170 813,00 1.955 AL EUG 1.340,00 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 442.768 174,60 2.266 AL EUG 202,30 16%
SAHOL 165.405 78,75 2.100 AL EUG 87,00 10%
SISE 150.220 49,04 1.996 AL EUG 80,00 63%
Savunma

ASELS 266.988 58,55 2.764 AL EPG 55,20 -6%
OTKAR 60.240 502,00 148 TUT EPG 611,00 22%
Otomotiv

FROTO 389.510 1110,00 1.012 AL EUG 1.585,00 43%
TOASO 135.500 271,00 997 AL EUG 443,00 63%
TTRAK 90.360 903,00 556 AL EUG 1.250,00 38%
Perakende

BIZIM 3.895 48,40 29 AL EUG 70,00 45%
BIMAS 235.897 388,50 1.229 AL EUG 425,00 9%
MGROS 88.083 486,50 616 AL EUG 625,00 28%
Gida

YYLGD 16.131 14,84 260 AL EUG 30,00 102%
Telekomiinikasyon

TCELL 144.100 65,50 1.922 AL EPG 90,00 37%
Enerji

AKSEN 49.520 40,38 253 AL EUG 63,60 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih Beklenti Onceki
11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 4 0,3% -0,1%
11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 1,1% -0,4%

11 Mar. Tiirkiye 10:00 Oca. issizlik Oran Al 8,8%

12 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Yiluk % 4 0,6% 0,2%

12 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Aylk % dl 0,1% 0,0%

12 Mar. ingiltere 10:00 Oca. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 3,8% 3,8%

12 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylk % 4

12 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % 4 2,5% 2,5%

12 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,4%

12 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % Il 1,6%

12 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge d -2,09 mlr $
12 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % 4 0,4% 0,3%

12 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Yiluk % 4 3,1% 3,1%

12 Mar. ABD 21:00 Sub. Hazine Biitce Dengesi dl 21,9 mlr §
13 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,1% 0,6%

13 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % d 0,6%

13 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,3% 2,6%

14 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Konut Satislan dl 80,3 bin
14 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Konut Satislari- Yiluk % dl -17,8%
14 Mar. Almanya 15:00 Oca. Cari Denge dl 31,4 mlr €
14 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar -Aylik% dl -0,8%
14 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Aylk % | 0,3%

14 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 217 bin
15 Mar. Turkiye 10:00 Mar. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % J 37,8%
15 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Bltce Dengesi dl -150,7 mlr TL
15 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi dl -8,00 -2,40

15 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % d

15 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanim dl 0,78 0,79

15 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adh Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirnm Piyasa Ortalamasi®

MAVI Mavi Giyim 14 Mart 2024 628
KCHOL Koc¢ Holding 15 Mart 2024 24.904
DOAS Dogus Otomotiv 15 Mart 2024 2.964
MGROS Migros 18 Mart 2024 1.236
TKFEN Tekfen Holding 20 Mart 2024 -413
TCELL Turkcell 20 Mart 2024 4.994 4.801
SAHOL Sabanc1 Holding 2 Nisan 2024 10.917
VESTL Vestel Nisanin ikinci haftasi 249 347
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 25 Nisan 2024 3.361
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 1.732
AKSEN Aksa Enerji 1.125 942
ALARK Alarko Holding 4.397
ASELS Aselsan 7.716
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 56
BRISA Brisa 891
CCOLA Coca Cola icecek 851
CIMSA Cimsa 649
EKGYO Emlak G.M.Y.O. 1.096
KARDM Kardemir 818 815
KRVGD Kervan Gida Sanay1 191
LOGO Logo Yazilim 98
MPARK Mlp Saglik Hizmetleri 897
PETKM Petkim 1.988
SOKM Sok Marketler Ticaret 947
THYAO Turk Hava Yollan 287 9.573
TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 28.368
TTKOM Turk Telekom 1.475
ULKER Ulker 1.420

*Research Turkey anketi medyan sonuclarin1 yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
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+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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