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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda
degisim gostermezken, Avrupa’da gosterge endeks %0,1 deger kaybetti.
ABD’de aciklanan verilere baktigimizda, enflasyon verisi subat ayinda,
aylik %0,4, yillik ise %3,2 seviyesinde gercekleserek, beklentilerin Uzerinde
geldi. ABD’de takip edilen UFE verisi de beklentileri asarken, haftalik
issizlik maas1 basvurulan bir oncekine gore azalarak 209 bin seviyesinde
gerceklesti. ABD’de subat ay1 kapasite kullanimi orani ise beklentilere
yakin, sanayi uretimi verisi beklentilerin Ustiinde aciklanarak %0,1 artis
gosterdi. Avrupa tarafinda ise ingiltere’de ocak ayina iliskin sanayi tiretimi
verisi beklentilerin altinda kalirken, Avro Bolgesinde sanayi uretiminin,
ocak ayinda aralik ayina gore %3,2 ve gecen yilin ayn1 donemine gore ise
%6,7 geriledigi aciklandi. Almanya enflasyon verisi ise subat ayinda yillik
%2,5 ile beklentilere paralel gerceklesti.

Borsa istanbul gecen haftayr %3,6 disiis ile tamamladi. Gecen hafta
bankacilik endeksi %4,7 deger kaybederken, sanayi endeksi %4,1 diisis
gosterdi. Yurt icinde aciklanan cari islemler dengesi 2024 Ocak’ta 2,6 mlr
$ acik verdi, sanayi lretim endeksi ise ocak ayinda yillik bazda %1,1 artti.
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore subat ayinda konut satislarn bir
onceki yila gore %17,3 artis kaydetti. Butce tarafinda ise 2024 Subat’ta
merkezi yonetim butcesi 153,8 mlr TL acik verirken, faiz dis1 bitce
dengesi aym1 donemde 99,0 mlr TL acik olarak gerceklesti. Haftanin son
giiniinde yayinlanan TCMB piyasa katiimcilari anketinde, yil sonu TUFE
beklentisi %44,19 olarak acikland.
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Yurt icinde sanayi liretimi goriiniimii (Yillik)

Kaynak: Bloomberg

Nor

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...



Haftalik Strateji Beklentiler

.. . .. .. . Haft tay basl dekste 9.000 iizerinde k lar 6 li olacak
a Bu hafta kiiresel piyasalarin ana giundemini merkez bankalarinin faiz attayayatay baslayan endekste yzerinde kapanisiar onemi ofaca

toplantilar olusturacak. Sali glini Japonya’da merkez bankasinin
faizi artirmasi beklenirken, Carsamba giinu ise odakta Fed faiz
karar olacak. Fed’in faizlerde degisime gitmesi beklenmezken,
Baskan Powell’in konusmasi takip edilecek. Persembe ise ingiltere '“Ml'
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a Yurt icinde ise haftanin odaginda persembe giinii aciklanacak PPK Kaynak: Matriks

faiz karar olacak. Piyasa beklentileri TCMB’'nin %45 olan politika
faizini degistirmeyecegi yoniinde bulunuyor. Veri tarafinda ise
tuketici guveni, reel kesim giiveni ve KKO verileri takip edilecek.
Borsa istanbul, yeni haftaya 8.800 lizerinden yatay basladi. Haftanin
devaminda Borsa Istanbul’da 9.000 iizeri kapamslar gériilmedigi
sirece yukart hareketler tepki olarak degerlendirilebilir.
Gerilemelerde ise 8.750-8.700 araligi destek bdlgesi olarak
izlenmeye devam edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %38 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 29 . S— .
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

MGROS 87.449 1,9% 18,8% 625,00 483,00 29% 0,89

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 139.920 31% 17.8% 90.00 63.60 42 104

a Hisse model portfoyumizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 93.663 0,9% 16,8% 1.250,00 936,00 345 0,84
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve Tiirk Traktor yer KCHOL 453.165 4,1% 16,0% 257,00 178,70 M 1,24
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi W 60.341 2% 15 220,00 166,10 3 0,95
AKBNK 206.544 4,6% 15,3% 54,30 39,72 37% 1,40

%15,3 (BIST100: %13,7) olup, portfoylimuizin betasi 1,05'tir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %8,8

pozitif ayristi. - 2023 yilinda endeksi %27 yenmeyi basaran Hisse

Model Portfdyiimiiz, 2024 yiinin ilk ceyreginde de endeksi %8,8 140 —VKY Model Portfoy ——BIST100
yenmeyi basarmistir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL)  Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 206.544 39,72 3.865 AL EUG 54,30 37%
GARAN 255.780 60,90 2.129 AL EUG 84,30 38%
HALKB 95.701 13,32 811 TUT EPG 17,30 30%
ISCTR 256.000 10,24 4.485 AL EUG 14,32 40%
YKBNK 186.173 22,04 3.956 AL EUG 30,50 38%
TSKB 23.212 8,29 311 AL EUG 11,10 34%
Cimento

CIMSA 30.826 32,60 429 TUT EUG 33,75 4%
AKCNS 28.889 150,90 186 TUT EUG 217,00 44%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 100.954 149,40 563 TUT EPG 193,00 29%
VESTL 26.887 80,15 1.061 AL EPG 94,00 17%
Demir-Celik

EREGL 155.400 44,40 5.639 TUT EPG 60,00 35%
KRDMD 18.616 23,86 1.523 TUT EPG 29,00 22%
Gayrimenkul

TRGYO 40.200 40,20 102 TUT EUG 36,50 -9%
EKGYO 40.964 10,78 2.386 AL EUG 12,60 17%
ISGYO 15.215 15,87 306 AL EPG 25,20 59%
Havacilik

TAVHL 60.341 166,10 516 AL EUG 220,00 32%
THYAO 372.945 270,25 9.296 AL EUG 330,00 22%
PGSUS 81.073 792,50 1.979 AL EUG 1.340,00 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL)  Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 453.165 178,70 2.351 AL EUG 257,00 44%
SAHOL 162.359 77,30 2.104 AL EUG 87,00 13%
SISE 145.503 47,50 2.004 AL EUG 80,00 68%
Savunma

ASELS 262.884 57,65 2.784 AL EPG 55,20 -4%
OTKAR 56.820 473,50 149 TUT EPG 611,00 29%
Otomotiv

FROTO 379.334 1081,00 1.042 AL EUG 1.585,00 47%
TOASO 132.750 265,50 1.013 AL EUG 443,00 67%
TTRAK 93.663 936,00 593 AL EUG 1.250,00 34%
Perakende

BIZIM 3.644 45,28 29 AL EUG 70,00 55%
BIMAS 229.825 378,50 1.223 AL EUG 425,00 12%
MGROS 87.449 483,00 612 AL EUG 625,00 29%
Gida

YYLGD 15.163 13,95 260 AL EUG 30,00 115%
Telekomiinikasyon

TCELL 139.920 63,60 1.918 AL EPG 90,00 42%
Enerji

AKSEN 45.031 36,72 259 AL EUG 63,60 73%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih i Beklenti Onceki
18 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 2,6% 2,6%
18 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik % 4l 0,6% 0,6%
18 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi il 16,8 mlr €
18 Mar. Turkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,2%
19 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl 20,5 19,9
19 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl 25
19 Mar. ABD 15:30 Sub. insaat izinleri d 1.500 bin 1.470 bin
19 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar dl 1.430 bin 1.331 bin
19 Mar. Japonya 00:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1% -0,1%
20 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Tiketici Gliven Endeksi gl 79,3
20 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Aylik % d 0,7% -0,6%
20 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % d 3,6% 4,0%
20 Mar. Avro Bolgesi 11:45 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
20 Mar. Avro Bolgesi 18:00 Mar. Tuketici Gliven Endeksi il -15,0 -15,5
20 Mar. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantis dl 5,5% 5,5%
20 Mar. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powelln Basin Toplantisi
20 Mar. Japonya Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

21 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Mar. HCOB PMI imalat 4l 47 .1 46,5
21 Mar. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 45,00% 45,00%
21 Mar. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari | 5,3% 5,3%
21 Mar. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulan |

21 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat 4l 51,8 52,2
21 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislari dl 3.94 mn 4,00 mn
22 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yilik % dl 2,9% 2,2%
22 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi il 101,5
22 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim il 76,40%
22 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 2,10%
22 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4l 86 85,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Ad

Beklenen Agiklama Tarihi

Vakif Yatirim

Piyasa Ortalamasi®

MGROS
MPARK
TKFEN
TCELL
AEFES
ASELS
SAHOL
VESTL
BIMAS
AGHOL
AKSEN
ALARK
BIZIM
BRISA
CIMSA
EKGYO
KARDM
KRVGD
LOGO
PETKM
SOKM
THYAO
TRGYO
TTKOM

Migros

Mlp Saglik Hizmetleri
Tekfen Holding
Turkcell

Anadolu Efes Biracilik
Aselsan

Sabanc1 Holding
Vestel

Bim Birlesik Magazalar
Ag Anadolu Grubu Holding
Aksa Enerji

Alarko Holding

Bizim Toptan Satis Magazalar
Brisa

Cimsa

Emlak G.M.Y.O.
Kardemir

Kervan Gida Sanay1
Logo Yazilim

Petkim

Sok Marketler Ticaret
Tirk Hava Yollan
Torunlar G.M.Y.O.
Turk Telekom

18 Mart 2024
19 Mart 2024
20 Mart 2024
20 Mart 2024 4.994
21 Mart 2024
26 Mart 2024
2 Nisan 2024
Nisanin ikinci haftasi 249
25 Nisan 2024

1.125

818

287

1.236
897
-413

4.801
146

7.716

10.917
347

3.361

1.732
942

4.397

56
891
649

1.096
815
191

98

1.988
947

9.573

28.368

1.475

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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