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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir gorinim hakimdi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %1,97 yikselirken, Avrupa’da gosterge
endeks %0,91 deger kazandi. Gecen hafta yurt disinda merkez bankalarinin
kararlar1 on plana cikarken, veri takvimi de oldukca yogundu. Hafta
basinda Japonya Merkez Bankasi, 2007'den bu yana ilk kez faiz artirdi ve
politika faizini -% 0,1'den 0 ile %0,1 araligina yiikseltti. Avro Bolgesi’nde
aciklanan enflasyon verisi 2024 Subat’ta beklentilere paralel aylik %0,6,
yillk %2,6 seviyesinde aciklandi. Almanya’da ve Avro Bolgesi tarafinda
takip edilen Zew beklenti endeksi, mart ayinda beklentilerin uzerinde
gerceklesti. Avrupa Merkez Bankas1 Baskanm Lagarde, gecen hafta yaptigi
konusmada, AMB’nin muhtemelen Haziran 2024’te ilk faiz indirimine karar
vermek icin yeterli gilivenceye sahip olacagim belirterek, bu siirec
icerisinde gelecek olan ekonomik verilerin bu kararda belirleyici olacag
vurgusunda bulundu. ABD tarafinda ise ana glindem maddesi Fed
toplantisiydi. Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25-5,50
araliginda sabit tutarken, yapilan aciklamalarda faiz indirimi icin enflasyon
konusunda daha fazla giivene ihtiyac oldugu belirtildi. ingiltere’de
enflasyon verisi subatta yillik bazda %3,4 ile beklentilerin altinda gelirken,
ingiltere Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel %5,25
seviyesinde sabit birakti.

Borsa Istanbul gectigimiz haftay1 pozitif bir gériinimle tamamlarken, BIST
100 endeksinde %3,20 deger artis1 goriildii. Bankacilik endeksinde %12,87
ve sanayi endeksinde ise %0,53 deger artis1 goriildii. Gectigimiz haftanin
en onemli gindem maddesi TCMB PPK karariydi. PPK’da politika faizini 500
bp artinlarak %50 seviyesine cikardi. Piyasa beklentisi bu toplantida
faizlerin sabit tutulacag yoniinde bulunuyordu. Veri tarafinda ise gecen
hafta yurt icinde aciklanan tiiketici given endeksi mart ayinda aylik %0,02
artarak 79,4 seviyesine yiikseldi. Cuma giinu yurt icinde TCMB tarafindan
yayimlanan verilere gore, 2024 Mart ayinda reel kesim giiven endeksi, bir
onceki aya gore 2,9 puan artarak 104,4 puan seviyesine yukselirken, imalat
sanayi genelinde kapasite kullanim oran1 (KKO) 2024 yii mart ayinda aylik
bazda 0,2 puan azalarak %76,2’ye geriledi.

Vakif

TCMB Politika Faizi (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

MXEF Index (MSCI Emerging Markets Index) MXEF-MX

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt icinde dis ticaret verisi 6n plana cikarken, haftanin Endeksin 9.000 lizerinde giiclenme ¢abasinin siirmesini bekliyoruz...

genelinde veri akisi sakin olacak. BIST sirketlerinin yil sonuna iliskin
finansallarl da takip edilecek. Yurt dis1 piyasalarda ise ABD ve
Ingiltere’de biliyime rakamlarim gorecegiz. Cuma giinli hem
Avrupa’da hem de ABD’de piyasalar kapali olacak, ancak veri akis N"“‘
devam edecek. Cuma giinii 6zellikle Fed’in enflasyon icin izledigi ﬂ'lf
kisisel gelir ve harcamalar verisi onemli. Ayrica cuma gunu ABD’de +'ﬁ
Fed Baskan1 Powell’in konusmasi izlenecek. - ||1 o
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tamamlamisti, bu haftaya ise Avrupa ve ABD piyasalarinin yatay “”* ﬂi{ i1' |i [ .
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baslamasi bekleniyor. Borsa istanbul tarafinda 9.100 Uzerinden IH‘ lmﬂl
yatay acilisla haftaya basladik. Haftanin devaminda ise yukan I‘ Lroco,
hareketlerde 9.250 ardindan da 9.400 hedef olmaya devam edecek. i

9.000 uzeri kapanislar gormemiz yukar hareketin devami acisindan ,,l||”' asoo,
onemli olmayi1 surdiirecek. CDS tarafinda da 320 seviyelerinden » lezues levizs ekiza Jorsz3 pus2e arze [
haftaya basliyoruz, 300 altina dogru gerilemeler gérmemiz halinde, Kaynak: Matriks

endeksteki yukar1 hareketin de giiclenebilecegini diisiiniiyoruz.

MEGDUI00  TGUN | TL [ LIN [KHN[SVD [SVMTHP v ] [Nl MATR:KS [~[-|c[q]

—{too00.

= EELLE

3000,

8500,

a Gectigimiz haftay1 hem yurt ici hem de yurt disinda piyasalar pozitif
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %37,4 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %7,0 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

3 o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 29
o . o . . . Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

) . L . (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
o o MGROS 79.121 1,7% 18,8% 710,00 437,00 62% 0,79
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 153.230 3,3% 17,8% 113,00 69,65 62% 0,84
a Hisse model portfoyumizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 93.212 0,9% 16,8% 1.250,00 931,50 34% 1,00
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer Lo 493.993 4,4% U 257,00 194,80 326 1,01
o e . . TAVHL 61.504 1,2% 15,5% 220,00 169,30 30% 0,94

almaktadir. Model portfoyimizde bankacilik sektoriinin agirligi
AKBNK 238.264 4,9% 15,3% 54,30 45,82 19% 1,25

%15,3 (BIST100: %13,7) olup, portfoylimuizin betasi 1,05'tir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %9,3

pozitif aynsti. - , 2024 yiinin ilk ceyreginde %33 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %9,3 140 ——VKY Model Portfdy ——BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 238.264 45,82 3.869 AL EUG 54,30 19%
GARAN 288.960 68,80 2.165 AL EUG 84,30 23%
HALKB 95.917 13,35 823 TUT EPG 17,30 30%
ISCTR 275.500 11,02 4.388 AL EUG 14,32 30%
YKBNK 225.029 26,64 4.078 AL EUG 30,50 14%
TSKB 24.528 8,76 304 AL EUG 11,10 27%
Cimento

CIMSA 30.391 32,14 436 TUT EUG 33,75 5%
AKCNS 28.200 147,30 182 TUT EUG 217,00 47%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 98.183 145,30 580 TUT EPG 193,00 33%
VESTL 27.843 83,00 1.158 AL EPG 94,00 13%
Demir-Celik

EREGL 151.550 43,30 5.593 TUT EPG 60,00 39%
KRDMD 18.772 24,06 1.496 TUT EPG 29,00 21%
Gayrimenkul

TRGYO 39.920 39,92 106 TUT EUG 36,50 -9%
EKGYO 38.114 10,03 2.464 AL EUG 12,60 26%
ISGYO 14.535 15,16 299 AL EPG 25,20 66%
Havacilik

TAVHL 61.504 169,30 527 AL EUG 220,00 30%
THYAO 401.925 291,25 9.455 AL EUG 330,00 13%
PGSUS 83.221 813,50 2.042 AL EUG 1.340,00 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 493.993 194,80 2.470 AL EUG 257,00 32%
SAHOL 166.245 79,15 2.102 AL EUG 87,00 10%
SISE 146.299 47,76 2.005 AL EUG 80,00 68%
Savunma

ASELS 256.956 56,35 2.825 AL EPG 55,20 -2%
OTKAR 57.540 479,50 172 TUT EPG 611,00 27%
Otomotiv

FROTO 401.441 1144,00 1.093 AL EUG 1.585,00 39%
TOASO 137.875 275,75 1.062 AL EUG 443,00 61%
TTRAK 93.212 931,50 597 AL EUG 1.250,00 34%
Perakende

BIZIM 3.613 44,90 29 AL EUG 70,00 56%
BIMAS 224.968 370,50 1.241 AL EUG 425,00 15%
MGROS 79.121 437,00 630 AL EUG 710,00 62%
Gida

YYLGD 14.685 13,51 261 AL EUG 30,00 122%
Telekomiinikasyon

TCELL 153.230 69,65 1.995 AL EUG 113,00 62%
Enerji

AKSEN 43.020 35,08 249 AL EUG 63,60 81%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem Beklenti Onceki
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,34 -0,30
25 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislan dl 675 bin 661 bin
25 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl 2,1% 1,5%
25 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -11,30
26 Mar. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,40% -6,20%
26 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiketici Gluven Endeksi all 107,00 106,70
26 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -5,00
27 Mar. Cin 04:30 Sub. Sanayi Karlar1 -Yiluk % al -2,3%
27 Mar. Cin 04:30 Sub. Sanayi Karlar -Yiluk % al 16,8%
27 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Mar. Tuketici Guven Endeksi dl
27 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi dll -9,50
27 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Mar. Ekonomik Gliven Endeksi dll 96,00 95,40
28 Mar. ingiltere 10:00 4C23 GSYH Ceyreksel % all -0,3% -0,3%
28 Mar. ingiltere 10:00 4C23 GSYH Yiluk % dl -0,2%
28 Mar. ingiltere 10:00 4C23 Cari Denge dl -17,2 mlr
28 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Ekonomik Given Endeksi il 99,00
28 Mar. Almanya 11:55 Mar. issizlik Oran1 % dl 5,9% 5,9%
28 Mar. ABD 15:30 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% all 3,2% 3,2%
28 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular il 210 bin
28 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dl -4,9%
28 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 76,60 76,50
29 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,5% 2,6%
29 Mar. Japonya 02:30 Sub. issizlik Oran all 2,4% 2,4%
29 Mar. Japonya 02:50 Sub. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,7% 2,3%
29 Mar. Japonya 02:50 Sub. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,6% 0,8%
29 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,3% -6,7%
29 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,5% -1,5%
29 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi i -6,23 mlr
29 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Gelirler dl 0,4% 1,0%
29 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar all 0,5% 0,2%
29 Mar. ABD 15:30 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,3%
29 Mar. ABD 18:30 Fed Baskani Powellin Konusmasi
29 Mar. ABD ve Avrupa piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C23 Finansal Takvim

4C23 Finansal Takvim

Sirket Ad

Beklenen Aciklama Tarihi

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Vakif Yatirim

Piyasa Ortalamasi*

ASELS
AGHOL
CIMSA
SAHOL
THYAO
VESTL
BIMAS
AKSEN
ALARK
BIZIM
EKGYO
KARDM
KRVGD
LOGO
PETKM
SOKM
TRGYO
TTKOM

Aselsan

Ag Anadolu Grubu Holding
Cimsa

Sabanc1 Holding

Turk Hava Yollar

Vestel

Bim Birlesik Magazalar
Aksa Enerji

Alarko Holding

Bizim Toptan Satis Magazalar
Emlak G.M.Y.O.

Kardemir

Kervan Gida Sanay1

Logo Yazilim

Petkim

Sok Marketler Ticaret
Torunlar G.M.Y.O.

Turk Telekom

26 Mart 2024
26 Mart 2024
27 Mart 2024

2 Nisan 2024
4 Nisan 2024 287
Nisanin ikinci haftas 249
25 Nisan 2024
1.125
818

7.716
1.732
649
10.917
9.573
347
3.361
942
4.397
56
1.096
815
191
98
1.988
947
28.368
1.475

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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