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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir goriinim vardi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,84 yikselirken, Avrupa’da gosterge
endeks %0,39 deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise gectigimiz
haftanin genelinde %4,20 seviyelerindeki seyrini surdirdii. ABD’de takip
edilen yeni konut satislarn beklentileri (675 bin) karsilayamayarak 662 bin
seviyesinde gerceklesti. Subat ayina ait dayanmkli mal siparisleri %1,4 artis
gosterirken, Mart ay1 CB tiketici gliveni endeksi ise 104,7 seviyesinde
gerceklesti. Ayrica ABD’de kisisel gelirler %0,3 olarak aciklanirken, kisisel
harcamalar ise beklentilere paralel %2,5 artis kaydetti. Haftanin en onemli
gilindem maddesi Persembe giinii aciklanan ABD’nin 2023 yil1 son ceyregine
iliskin buyume verisi, beklentilerin Uzerinde %3,4 blyume kaydetti.
Haftanmin son guninde konusan Fed Baskan1 Powell, enflasyon
gostergelerinin hedeflerle uyumlu oldugunu ancak, faiz indirimi icin acele
etmeyeceklerini ifade etti.

Borsa istanbul tarafinda gectigimiz hafta yerel secimler éncesi yatay seyir
gordik. Endeks haftayr 9.142 seviyesinden tamamlarken, bankacilik
endeksi %2,40 deger kazandi, sanayi endeksi %1,29 deger kaybetti. Gecen
hafta TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2024 yii Subat ayinda dis
ticaret acig1 bir onceki yilin ayn1 ayina gore %44,2 azalarak 6,77 mlr $’a
geriledi. Hafta boyunca dalgali seyir izleyen Tirkiye’nin 5 yilik CDS primi
ise 310 seviyelerinde haftayr tamamlad.
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Bu haftanmin ilk islem guniinde Avrupa piyasalann tatil nedeniyle
kapali olacak. ABD piyasalarimin ise haftaya alicili baslamasini
bekliyoruz. Veri tarafinda bugiun ve hafta icinde, hem kiresel
piyasalar hem de icerde PMI verilerini izleyecegiz. Haftanin
devaminda Almanya’da enflasyon takip edilirken, Avro Bolgesi’nde
issizlik oranm1 aciklanacak. Yogun veri takviminde, ABD’de
yayimlanacak olan ADP istihdam raporu ve dis ticaret dengesi
verilerinin yan sira Cuma gunu aciklanacak olan tarim disi1 istihdam
ve issizlik oram oldukca onem arz ediyor. ABD tahvil faizler ise
%4,20 seviyelerinin hafif altinda yer aliyor. Ons altin haftaya artisla
2.250 $ Uzerinden baslarken, petrol fiyatlan da 87 $ lizerinde
seyretmekte.

Hafta sonu yapilan yerel secimlerin ardindan Borsa istanbul bugiine
alimlarla 9.200 iizerinden basladi. Acilis sonrasinda ise imalat PMI
verisi, esik deger olan 50’ye paralel gercekleserek imalat sanayinde
biiyime egiliminin devamina isaret etti. Haftanin devaminda
Carsamba giinu enflasyon verisi on plana cikarken, haftanin son
giinii ise hazine nakit dengesi takip edilecek. Borsa istanbul icin,
hafta devaminda 9.200 ve 9.400 seviyeleri yakindan izlenecek.
Gerilemelerde ise 9.000 desteginin kirilmas1 durumunda 8.950-8.850
araligr onemli destek bolgemiz olarak takip edilecektir.

Vakif Yatinm

Haftaya alicili baglayan endekste 9.400 seviyeleri hedef olarak izlenecek...
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %30 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %7,5 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

3 o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 29
o . o . . . Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

o o MGROS 75.138 1,5% 18,8% 710,00 415,00 71% 0,87
hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 148.940 3,3% 17.8% 113,00 67.70 67% 1,05
a Hisse model portfoyumizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 98.866 1,0% 16,8% 1.250,00 925,04 35% 0,85
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer RO 505.151 4,6% s 257,00 199,20 29% 1,24
o R . . TAVHL 66.517 1,3% 15,5% 220,00 183,10 20% 0,94

almaktadir. Model portfoyimizde bankacilik sektoriinin agirligi
AKBNK 243.256 5,2% 15,3% 54,30 46,78 16% 1,40

%15,3 (BIST100: %15,5) olup, portfoylimuizin betasi 1,05'tir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %11,6

pozitif aynsti. - 2024 yiinin ilk ceyreginde %37 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %11,6 140 ——VKY Model Portfoy —=BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 243.256 46,78 3.948 AL EUG 54,30 16%
GARAN 287.700 68,50 2.251 AL EUG 84,30 23%
HALKB 97.426 13,56 855 TUT EPG 17,30 28%
ISCTR 284.750 11,10 4.572 AL EUG 14,32 29%
YKBNK 230.942 27,34 4.205 AL EUG 30,50 12%
TSKB 23.772 8,49 295 AL EUG 11,10 31%
Cimento

CIMSA 29.748 31,46 4141 AL EUG 45,00 43%
AKCNS 28.602 149,40 177 TUT EUG 217,00 45%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 100.008 148,00 592 TUT EPG 193,00 30%
VESTL 27.994 83,45 1.230 AL EPG 94,00 13%
Demir-Celik

EREGL 148.120 42,32 5.691 TUT EPG 60,00 42%
KRDMD 18.101 23,20 1.493 TUT EPG 29,00 25%
Gayrimenkul

TRGYO 41.340 41,34 114 TUT EUG 36,50 -12%
EKGYO 37.886 9,97 2.518 AL EUG 12,60 26%
ISGYO 14.122 14,73 288 AL EPG 25,20 71%
Havacilik

TAVHL 66.517 183,10 545 AL EUG 220,00 20%
THYAO 410.895 297,75 9.850 AL EUG 330,00 1%
PGSUS 83.170 813,00 2.104 AL EUG 1.340,00 65%

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 505.151 199,20 2.609 AL EUG 257,00 29%
SAHOL 173.281 82,50 2.211 AL EUG 87,00 5%
SISE 141.643 46,24 2.029 AL EUG 80,00 73%
Savunma

ASELS 255.816 56,10 2.906 AL EUG 75,40 34%
OTKAR 55.920 466,00 182 TUT EPG 611,00 31%
Otomotiv

FROTO 397.230 1132,00 1.134 AL EUG 1.585,00 40%
TOASO 138.500 277,00 1.088 AL EUG 443,00 60%
TTRAK 98.866 925,04 623 AL EUG 1.250,00 35%
Perakende

BIZIM 3.386 42,08 29 AL EUG 70,00 66%
BIMAS 219.199 361,00 1.300 AL EUG 425,00 18%
MGROS 75.138 415,00 665 AL EUG 710,00 71%
Gida

YYLGD 14.305 13,16 259 AL EUG 30,00 128%
Telekomiinikasyon

TCELL 148.940 67,70 2.035 AL EUG 113,00 67%
Enerji

AKSEN 42.407 34,58 254 AL EUG 63,60 84%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih i Onem Beklenti Onceki
1 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat il 51,00 50,90
1 Nis. Turkiye 10:00 Mar. S&P Global/ISO PMI imalat dll 50,20
1 Nis. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat dl 52,50 52,50
1 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalar il 0,7% -0,2%
1 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat PMI dl 48,40 47,80
1 Nis.  Avro Bolgesi Avrupa Piyasalar1 Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak.

2 Nis. Almanya 10:55 Mar. PMI imalat | 41,60 41,60
2 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Mar. PMI imalat il 45,70 45,70
2 Nis. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yiluk % i 2,2% 2,5%
2 Nis. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,5% 0,4%
2 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri 4l 1,0% -3,6%
2 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dll 1,4% 1,4%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE- Aylik % il 3,5% 4,5%
3 Nis. Turkiye 10:00 Mar. TUFE- Yiluk % dl 69,0% 67,1%
3 Nis. Turkiye 10:00 Mar. UFE - Aylk % dl 3,7%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. UFE - Yillk % dl 47,3%
3 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylik % dll 0,9% 0,6%
3 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Orani il 6,4% 6,4%
3 Nis. ABD 15:15 Mar. ADP istihdam Raporu dll 150 bin 140 bin
3 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat Dis1 PMI dl 52,80 52,60
4 Nis. Almanya 10:55 Mar. PMI imalat Dis1 dl 49,80 49,80
4 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Mar. PMI imalat Dis1 dl 51,10 51,10
4 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Aylik % il -0,6% -0,9%
4 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Yiluk % il -8,5% -8,6%
4 Nis. Tarkiye 14:30 Mar. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 58,55
4 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi al -66.0 mlr $ -67.4 mlr $
4 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 210 bin
4 Nis. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- Aylk % 4l 0,6% -11,3%
5 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarim Dis1 istihdam 4l 203 bin 275 bin
5 Nis. ABD 15:30 Mar. issizlik Orani dll 3,9% 3,9%
5 Nis. Tirkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi il -198.3 mlr TL
5 Nis. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C23 Finansal Takvim

4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Vakif Yatirim

Sirket Adi Beklenen Acgiklama Tarihi
SAHOL Sabanci Holding 2 Nisan 2024
THYAO Turk Hava Yollan 4 Nisan 2024
VESTL Vestel Nisanin ikinci haftas
KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 17 Nisan 2024
TTKOM Turk Telekom 17 Nisan 2024
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 25 Nisan 2024
AKSEN Aksa Enerji
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar

EKGYO Emlak G.M.Y.O.
KARDM Kardemir

KRVGD Kervan Gida Sanayi
LOGO Logo Yazilim

SOKM Sok Marketler Ticaret
TRGYO Torunlar G.M.Y.O.

287
249

1.125

818

Piyasa Ortalamasi*

10.917
9.573
347
312
1.475
3.361
942
56
1.096
815
191
98
947
28.368

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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