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Gecen hafta kiiresel piyasalarda, iran-israil gerginliginin etkileri hissedildi.
Ons altin 2.400 dolar lzerini asarak tarihi seviyelere yikselirken, petrol
fiyatlann da 91 dolar Uzerine kadar yikseldi. Hisse senedi piyasalan
tarafinda Dow Jones endeksi haftalik yatay tamamlarken, Avrupa’da
gosterge endeks %1,3 deger kaybetti. Veri tarafinda ABD’de aylik
perakende satislan %0,4 olan beklentilerin lizerinde %0,7 olarak aciklandi.
ABD’de subat ay1 kapasite kullanimi oranm beklentilerin altinda
aciklanirken, sanayi Uretimi verisi beklentilere paralel gerceklesti.
Yayimlanan Fed’in Bej Kitap raporunda ise ABD’de genel ekonomik
faaliyetin subat sonundan bu yana hafif artis gosterdigi ifade edildi.
Avrupa tarafinda baktigimizda, Avro Bolgesi’nde aciklanan enflasyon verisi
mart ayinda aylik %0,8, yillik %2,4 seviyesinde gerceklesti. Avro Bolgesi
Zew Beklenti Endeksi de aym donemde beklentileri asarak 43,9 (onceki:
33,5) seviyesinde aciklandi. ingiltere’de ise mart ayinda enflasyon, yillik
bazda %3,2 olarak aciklandi. Almanya’da takip edilen Zew beklenti endeksi
nisan ayinda beklentileri geride birakarak 42,9 (onceki: 31,7) seviyesine
yiilkselirken, mart ay1 UFE verisi ayllk bazda beklentilerin iistiinde
gercekleserek %0,2 olarak aciklandi.

Borsa istanbul gecen haftay1 %1 diizeyinde saticili tamamladi. Gecen hafta
bankacilik endeksi %5 deger kazanarak on plana cikti. Yurt icinde
aciklanan verilere baktigimizda, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin acikladig
verilere gore 2024 yih mart ayinda merkezi yonetim biitcesi 209 mlr TL
acik verirken, 2024 yii Subat ayinda cari islemler hesabi 3,3 mlr $ acik
verdi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére mart ayinda konut satislar
bir onceki yila paralel seyrederek 105.394 adet olarak gerceklesti. Cuma
yayinlanan piyasa katiimcilan anketinde, yil sonu TUFE beklentisi ise
%44,16 ile yatay kaldi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a iran-israil gerginliginin azalmasi ile birlikte bu haftaya hem ABD hem
de Avrupa piyasalarimin pozitif baslamasi bekleniyor. Ons altinda
%1,5 gerileyerek haftaya 2.350 dolar seviyelerinden baslarken,
petrol fiyatlan da %1 gerileyerek 85 dolar lizerinden haftaya
basliyor. Jeopolitik tansiyondaki azalmanin etkisiyle haftanin 11‘ |1|*
genelinde hisse senedi piyasalarinda pozitif fiyatlamalar on plana M "“ ‘IIM
cikabilecegi goriislindeyiz. Bu hafta kiiresel piyasalarda veri T
tarafinda sali gunu PMI verileri on plana c¢ikacaktir. Haftanin Mﬁ M
J

Endekste bu hafta 9.800-10.000 araliginin asilmaya calisilabilecegi goriisiindeyiz

0
devaminda persembe giinu ABD’de ilk ceyrek buyume verisi, cuma 0 "ﬁﬁ]‘ i LW zco,
glini de Fed’in enflasyon icin yakindan takip ettigi cekirdek tiiketim M / ‘ Wﬁ 'hlil
harcamalari verisi on planda olacak. Bilancolar tarafina f =l
baktigimizda ise ABD’de Carsamba giinii META, Persembe giinu ise l |
Microsoft ve Alphabet finansallan izlenecek.

a Borsa Istanbul, yurt disi piyasalardaki pozitif fiyatlamalarin yani sira
azalan jeopolitik tansiyonun desteginde yeni haftaya alimlarla . laaiza leva Fhiz3 st D2 e Nt [
basladi. Endekste bu hafta 9.800-10.000 araliginin asilmaya Kaynak: Matriks
calisilabilecegi gorisiindeyiz. Yurt icinde bu haftamin en onemli
giindemi, Persembe gunu aciklanacak PPK karar olacak. Piyasa
beklentileri, bu toplantida politika faizinin %50 seviyesinde sabit
birakilmasim bekliyor. icerde ayrica bu hafta ilk ceyrek finansallan
da gelmeye baslayacak. Enflasyon muhasebesinin uygulamaya
gecmesiyle birlikte finansallarin gonderim tarihlerinin kaymasiyla
birlikte hem y1l sonu hem de ilk ceyrek finansallarimi ayn1 donemde
izleyecegiz. Bu hafta Persembe giinii BiM yil sonu finansallarim
aciklarken, ayni gun TAV Havalimanlann Holding ilk ceyrek
finansallarim paylasacak. Cuma guni ise Arcelik’in ilk ceyrek
sonuclarin1 gormiis olacagiz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %27 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %11 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

hedefimiz 11.350 seviyesinde yer almaktadir. MGROS 76.767 1,5% 18,8 7000 - 42400 o7k 082

TCELL 168.410 3,4% 17,8% 113,00 76,55 48% 0,86

a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 91.561 0,9% 16,8% 1.250,00 915,00 37% 1,00
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 557.644 4,6% 16,0% 257,00 219,90 17% 1,00
almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 71.094 1,3% 15,5% 220,00 195,70 12% 1,01
%15,3 (BIST100: %16,3) olup, portféyiimiziin betas1 0,97 dir. AKBNK 325.000 6,1% 15,3% 54,30 62,50 -13% 1,14

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,9

pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %51,7 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %16,9
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 325.000 62,50 3.842 AL EUG 54,30 -13%
GARAN 330.540 78,70 2.178 AL EUG 84,30 7%
HALKB 104.754 14,58 975 TUT EPG 17,30 19%
ISCTR 321.500 12,86 4.720 AL EUG 14,32 1%
YKBNK 270.644 32,04 4.253 AL EUG 30,50 -5%
TSKB 26.488 9,46 291 AL EUG 11,10 17%
Cimento

CIMSA 29.654 31,36 424 AL EUG 45,00 43%
AKCNS 26.573 138,80 178 TUT EUG 217,00 56%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 109.941 162,70 628 TUT EPG 193,00 19%
VESTL 29.252 87,20 1.476 AL EPG 123,00 41%
Demir-Celik

EREGL 144.270 41,22 5.664 TUT EPG 60,00 46%
KRDMD 19.038 24,40 1.463 TUT EPG 29,00 19%
Gayrimenkul

TRGYO 47.360 47,36 127 TUT EUG 36,50 -23%
EKGYO 34.048 8,96 2.593 AL EUG 13,80 54%
ISGYO 14.420 15,04 208 AL EPG 25,20 68%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 71.094 195,70 583 AL EUG 220,00 12%
THYAO 417.450 302,50 10.809 TUT EUG 370,00 22%
PGSUS 90.535 885,00 2.256 AL EUG 1.340,00 51%
Holding

KCHOL 557.644 219,90 2.752 AL EUG 257,00 17%
SAHOL 185.463 88,30 2.357 AL EUG 116,00 31%
SISE 144.584 47,20 2.004 AL EUG 80,00 69%
Savunma

ASELS 267.672 58,70 2.892 AL EUG 75,40 28%
OTKAR 59.910 499,25 194 TUT EPG 611,00 22%
Otomotiv

FROTO 393.019 1120,00 1.168 AL EUG 1.585,00 42%
TOASO 131.250 262,50 1.209 AL EUG 443,00 69%
TTRAK 91.561 915,00 645 AL EUG 1.250,00 37%
Perakende

BIZIM 3.094 38,44 32 AL EUG 70,00 82%
BIMAS 225.575 371,50 1.360 AL EUG 425,00 14%
MGROS 76.767 424,00 716 AL EUG 710,00 67%
Gida

YYLGD 14.783 13,60 235 AL EUG 30,00 121%
Telekomiinikasyon

TCELL 168.410 76,55 2.063 AL EUG 113,00 48%
Enerji

AKSEN 45.963 37,48 247 AL EUG 63,60 70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Stratej

Onem

Beklenti Onceki

22 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Tiiketici Glven Endeksi dl 79,40
22 Nis.  Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tuketici Glven Endeksi dl -14,90
23 Nis.  Almanya 10:30 Nis. HCOB PMI imalat dl 41,90
23 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. HCOB PMI imalat 4l 46,10
23 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat dl 51,90
23 Nis. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI Bilesik 4 52,10
23 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislari- Aylik % dl 1,6% -0,3%

23 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l -11,00
23 Nis. Turkiye Borsa Istanbul, tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

24 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 2,3%

24 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Gliven Endeksi il 104,40
24 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 76,2%
24 Nis.  Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 87,80
24 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,80% 1,30%
25 Nis. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi Al 50,00% 50,00%
25 Nis. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,50%
25 Nis. ABD 15:30 1C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% 4l 2,00% 3,40%
25 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 4l

26 Nis. Japonya 02:30 Nis. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,60%
26 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Gelirler dl 0,50% 0,30%
26 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Harcamalar 4l 0,40% 0,80%
26 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 4l 77,90

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirnm Piyasa Ortalamasi*

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 25 Nisan 2024 3.361
PRKME Park Elek. Madencilik 25 Nisan 2024

BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 30 Nisan 2024 56

DOHOL Dogan Holding 7 Mayis 2024

AKSEN Aksa Enerji 1.125 942

KARDM Kardemir 818 815

KRVGD Kervan Gida Sanayi 191

LOGO Logo Yaziim 98

TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 28.368

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar

1C24 Finansal Takvim

Hisse Sirket Ad Beklenen Aciklama Tarihi
TAVHL Tav Havalimanlan 25 Nisan 2024
ARCLK Arcelik 26 Nisan 2024
GARAN Garanti Bankasi 29 Nisan 2024
AKBNK Akbank 30 Nisan 2024
KTLEV Katiltmevim Tasarruf Finansman 30 Nisan 2024
YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankasi 2 Mayis 2024
BRSAN Borusan Boru Sanayi 8 Mayis 2024
THYAO Tirk Hava Yollan 22 Mayis 2024
TKFEN Tekfen Holding 23 Mayis 2024
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 21 Hazran 2024

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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