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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir goriinim vardi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,67 yikselirken, Avrupa’da gosterge
endeks %2,67 deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise gectigimiz
haftanin genelinde %4,70 seviyelerindeki seyrini surdirdi. Gecen hafta
takip edilen Imalat PMI verileri Almanya’da beklentiyi asarken, Avro
Bolgesi ve ABD’de beklentilerin altinda kaldi. ABD’de izlenen dayanikli mal
siparisleri aylik bazda %2,6 seviyesinde gerceklesirken, ilk ceyrege iliskin
biiyiime verisi beklentilerin altinda, %1,6 olarak acikland1. iran-israil
geriliminin azalmasi sonrasinda ons altinda 2.300 $ iizerine kadar gevseme
gozlendi.

Borsa istanbul’da hafta boyunca kansik seyir gorsek de endeks haftay:
%2,29 puan artisla tamamlamay1 basardi. Bankacilik endeksi %0,73 deger
kaybetti, sanayi endeksi %1,65 deger kazandi. Gecen hafta TUIK tarafindan
aciklanan verilere gore, 2024 yili Nisan ayinda tuketici gliven endeksi bir
onceki aya gore %1,4 oraninda artarak 80,5 seviyesine ulasti. TCMB’nin
yayimladigi verilere gore kapasite kullanimi oranm nisan ayinda %76,7
seviyesine yikselirken, mevsimsellikten arindirilmis reel kesim given
endeksi nisanda degisim kaydetmeyerek 103,5 seviyesinde gerceklesti.
Haftanin odak noktas1 PPK faiz kararinda ise piyasa beklentilerine paralel
olarak, politika faizi %50 seviyesinde sabit kaldi. Hafta boyunca
gerilemesini surdiren Turkiye’nin 5 yi1llk CDS primi ise 300 seviyelerinin
hafif lizerinden haftayr tamamladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarin odak noktasi Fed karar olurken, Endekste bu hafta 10.300 seviyelerinin asilmaya calisilabilecegi goriisiindeyiz

ABD’den gelecek veri akislari da yine 6n planda olacak. Carsamba MESUIO0 TGl UsoTRY T TKsTSve [SYmTHP > ] N
giini Fed’in faizleri degistirmemesi beklenirken, faiz karan 330,
ardindan Powell’in basin toplantis1 yakindan izlenecektir. ABD
tarafinda ozel sektor istihdam verisi, dayamkli mal siparisleri ve
haftanin son gunu aciklanacak olan tarim dis1 istihdam verisi Fed ul"hi

sonrasi takip edilecek veri akislan olacaktir. Avrupa tarafinda ise fif )

bugiin Almanya’nin enflasyonu, Sali gunu Avro Bolgesi enflasyon k |.i

verisi ve imalat PMI verileri diger onemli veri akislari olarak takip “MFI || - " ;
edilecek. Yeni haftaya Avrupa piyasalarnn aliciti baslarken, ABD il“ u T‘I n‘“* ‘;' i ‘]‘ | i oo,
piyasalarinda da alim agirlikli bir acilis bekleniyor. ABD tahvil i .

faizleri %4,70 seviyelerinin hafif altinda yer aliyor. Ons altin ise ‘ ! ' i 1

haftaya artisla 2.330 $ {izerinden baslarken, petrol fiyatlar da 87 $ i 'ht I e
uzerinde seyretmekte. Haftanin devaminda Fed kararn oncesi ve zs0,
sonrasinda, yurt dis1 piyasalarda dalgali seyirler goriilebilecegini
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. Kaynak: Matriks
a Borsa Istanbul bugiine alimlarla 9.990 uzerinden basladi. Haftanin

devaminda dis ticaret dengesi ve yabanc ziyaretci verileri takip
edilecek. Haftanin son glinu ise once enflasyon verilerini ardindan
da S&P’nin Tiirkiye not degerlendirmesi on planda olacak. Enflasyon
tarafinda piyasa beklentisi yillikta %70 seviyelerinin asilacagina
isaret ediyor. S&P tarafinda ise hem not hem de notun
gorinuminde yukan revizyon beklentileri one cikmis durumda.
Dolayisiyla da Borsa istanbul’un haftamin devaminda yiikselislerde
10.000-10.300 bandin1 asmaya calistigim gorebiliriz. Gerilemelerde
ise 9.800 destek seviyemiz, bu seviyenin altinda ise 9.600 takip
edilecektir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Combposite
Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %21 primli (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %14 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

.. o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 29

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

hedef piyasa degerleri iizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks i L) e zutile e (Ul e (UL Boseiel Lis
MGROS 80.162 1,5% 18,8% 710,00 442,75 60% 0,91
hedefimiz 12.200 seviyesinde yer almaktadir.

TCELL 174.020 3,5% 17,8% 113,00 79,10 43% 1,06
O  Hisse model portfoylimiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 90.561 0,8% 16,8% 1.250,00 905,00 38% 0,84
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 550.290 4,5% 16,0% 257,00 217,00 18% 1,26
e e e o TAVHL 78.868 1,3% 15,5% 242,00 217,10 1% 0,95

almaktadir. Model portfoyimizde bankacilik sektoriinin agirligi
AKBNK 307.060 5,9% 15,3% 54,30 59,05 -8% 1,38

%15,3 (BIST100: %16,6) olup, portfoyimiiziin betas1 1,06’dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,6

pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %54,8 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %16,6
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 307.060 59,05 3.861 AL EUG 54,30 -8%
GARAN 339.570 80,85 2.140 AL EUG 106,75 32%
HALKB 114.382 15,92 1.079 TUT EPG 17,30 9%

ISCTR 332.250 13,29 4.857 AL EUG 14,32 8%

YKBNK 263.886 31,24 4.198 AL EUG 30,50 -2%
TSKB 27.608 9,86 304 AL EUG 11,10 13%
Cimento

CIMSA 31.186 31,92 41 AL EUG 45,00 41%
AKCNS 29.100 152,00 184 TUT EUG 217,00 43%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 113.657 168,20 649 TUT EPG 193,00 15%
VESTL 28.329 84,45 1.517 AL EPG 123,00 46%
Demir-Celik

EREGL 149.800 42,80 5.705 TUT EPG 60,00 40%
KRDMD 20.208 25,90 1.513 TUT EPG 29,00 12%
Gayrimenkul

TRGYO 45.740 45,74 129 TUT EUG 36,50 -20%
EKGYO 36.784 9,68 2.501 AL EUG 13,80 43%
ISGYO 15.062 15,71 203 AL EPG 25,20 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Holding

KCHOL 550.290 217,00 2.772 AL EUG 257,00 18%
SAHOL 191.764 91,30 2.424 AL EUG 116,00 27%
SISE 154.539 50,45 2.058 AL EUG 80,00 59%
Savunma

ASELS 269.496 59,10 2.900 AL EUG 75,40 28%
OTKAR 59.520 496,00 199 TUT EPG 611,00 23%
Otomotiv

FROTO 389.159 1109,00 1.191 AL EUG 1.585,00 43%
TOASO 135.250 270,50 1.277 AL EUG 443,00 64%
TTRAK 90.561 905,00 653 AL EUG 1.250,00 38%
Perakende

BIZIM 3.159 39,26 32 AL EUG 70,00 78%
BIMAS 234.683 386,50 1.371 AL EUG 425,00 10%
MGROS 80.162 442,75 719 AL EUG 710,00 60%
Gida

YYLGD 15.196 13,98 235 AL EUG 30,00 115%
Telekomiinikasyon

TCELL 174.020 79,10 2.071 AL EUG 113,00 43%
Enerji

AKSEN 47.312 38,58 252 AL EUG 63,60 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih Beklenti Onceki
29 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Ekonomik Guven Endeksi il 100,00
29 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tlketici Guven Endeksi dl

29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Reel Kesim Gliven Endeksi il -8,50 -8,80
29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Ekonomik Gliven Endeksi dll 96,70 96,30
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yiluk % dl 2,30% 2,20%
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylk % dl 0,60% 0,40%
29 Nis. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

30 Nis. Cin 04:30 Nis. CFLP PMI imalat all 50,30 50,80
30 Nis. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat l 51,00 51,10
30 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi l -6.77 mlr $
30 Nis. Turkiye 11:00 Mar. Yabanc1 Ziyaretgi Sayis1 dl 22,70%
30 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini Tife-Yiluk % dl 2,40% 2,40%
30 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Aylk % dl 0,60% 0,80%
1 May. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu dl 185 bin 184 bin
1 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat l 49,90 49,90
1 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat PMI dl 50,10 50,30
1 May. ABD 21:00 Fed Faiz Karari1 Toplantisi dl 5,50% 5,50%
1 May. ABD 21:30 Fed Bakani Powellin Basin Toplantisi

1 May. Yurt icinde ve Avrupa'da "isci Bayram” nedeniyle borsalar kapali olacak.

2 May. Tirkiye 10:00 Nis. S&P Global/ISO PMI imalat dl 50,00
2 May. Almanya 10:55 Nis. HCOB PMI imalat dl 42,20 42,20
2 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. HCOB PMI imalat dl 45,60 45,60
2 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl -69 mlr $ -68,9 mlr $
2 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri l 1,60% 1,40%
2 May. ABD 17:00 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,60%
2 May. Cin Cin'de "isci Bayramn" nedeniyle borsalar kapali olacak.

3 May. Turkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylk % dl 3,40% 3,16%
3 May. Turkiye 10:00 Nis. TUFE- Yiluk % dl 70,10% 68,50%
3 May. Turkiye 10:00 Nis. UFE - Aylik % il 3,29%
3 May. Turkiye 10:00 Nis. UFE - Yillk % dl 51,47%
3 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Issizlik Orani dl 6,50% 6,50%
3 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Dis1 istihdam dl 250 bin 303 bin
3 May. ABD 15:30 Nis. Issizlik Orani dl 3,80% 3,80%
3 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Dis1 PMI dl 51,40
3 May. Tirkiye S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

3 May. Cin Cin ve Japonya'da piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Ad Beklenen Agiklama Tarihi Vakif Yatinm Piyasa Ortalamasi*

BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 30 Nisan 2024 56

DOHOL Dogan Holding 7 Mayis 2024

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 13 May1s 2024 3.361

AKSEN Aksa Enerji 1.125 942

KARDM Kardemir 818 815

LOGO Logo Yaziim 98

TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 28.368

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari

1C24 Finansal Takvim

1C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Piyasa Ortalamasi*
AKBNK Akbank 30 Nisan 2024 12.803
KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman 30 Nisan 2024
YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankas1 2 Mayis 2024 10.070
ALBRK Albaraka Turk Katiim Bankasi 6 Mayis 2024 617
BRSAN Borusan Boru Sanayi 8 Mayis 2024
THYAO Turk Hava Yollan 22 Mayis 2024 7.673
TKFEN Tekfen Holding 23 Mayis 2024
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 21 Haziran 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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