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Haftalik Strateji

a

Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir gorinum hakimdi. Haftalik
bazda Dow Jones %1,14 yiikselirken, S&P 500 %0,55 deger
kazandi. Gectigimiz hafta Avro Bolgesi’nde aciklanan tiiketici giiven
endeksi 2024 Nisan’da beklentilere paralel -14,7 seviyesinde
gerceklesirken, Almanya’da izlenen enflasyon verisi nisan ayinda aylik
%0,6, yillik %2,4 yukselis gosterdi. Avro Bolgesi’nde nisan ayindaki yillik
enflasyon beklentilerle uyumlu %2,4 olarak aciklanmirken, aylik enflasyon
%0,6 oldu. ABD’de aciklanan ADP ozel sektor istihdami nisan ayinda 192
bin ile beklentilerin lzerinde artis gosterirken, ISM imalat PMI endeksi
nisanda 49,2 ile beklentilerin altinda kaldi. Fed faiz karan toplantisi
sonucunda politika faizi, beklentilere paralel sabit birakilirken, Baskan
Powell, enflasyonun istenildigi olciide iyilesmedigini belirtti. Ancak, Fed’in
bilanco kiicliltme hizinda yavaslamaya gidildi. Almanya ve Avro Bolgesi’nde
takip edilen imalat PMI verileri beklentilerin Ustlinde sirasiyla 42,5 ve 45,7
olarak olciildii. ABD’de dis ticaret acig1 martta aylik bazda %0,1 azalarak
69,4 mlr $’a gerilerken, fabrika siparisleri beklentilere paralel %1,6
seviyesinde gerceklesti. ABD'de aciklanan tarim disi istihdam nisan ayinda
175 bin kisi artarak beklentilerin (250 bin) altinda gerceklesirken, issizlik
orani ise %3,8'den %3,9'a yukseldi. Ayrica zayif gelen istihdam verileri
sonrasinda ABD’de, piyasanin ilk faiz indirimi beklentisi kasim ayindan
eylul ayina cekildi.

Borsa Istanbul gectigimiz haftay1 pozitif bir gériinimle tamamlarken, BIST
100 endeksinde %3,64 deger artis1 goriildi. Bankacilik endeksinde %1,84 ve
sanayi endeksinde ise %3,65 deger artis1 goriildii. Gecen hafta yurt icinde
TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2024 yii mart ayinda dis ticaret
acig1 bir onceki yilin aynm ayina gore %12,4 azalarak 7,34 mlr $’a geriledi.
istanbul Sanayi Odas1 ve S&P Global anket verilerine gore, mart ayinda
50,0 olarak olciilen manset PMI, nisan ayinda 49,3 seviyesine geriledi. 2024
yili Nisan ayina iliskin TUIK tarafindan aciklanan Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE), piyasa beklentilerinin altinda (%3,40), aylik bazda %3,18 yiikseldi.
Boylece endeks bir onceki yilin ayn1 ayina gore %69,80 (onceki:%68,50)
artis kaydetti. Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Standard &
Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi notunu B’den B+’ya yukseltirken, kredi notu
gorinumunu pozitif olarak korudu.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Gectigimiz haftayr hem yurt ici hem de yurt disi piyasalar pozitif Endekste bu hafta 10.300 seviyelerinin asilmaya calisilabilecegi goriisiindeyiz

tamamlamisti, beklentilerin altinda gerceklesen tarim disi istihdam ME&bwioo TG ] usoray [ [ksm]svo [svmmels FICHIETE. maTRiks [UETETE
verileri ile birlikte ABD piyasalarinin haftaya pozitif, Avrupa
piyasalarinin ise yatay baslamasi bekleniyor. Ons altin haftaya 2.314
$ lzerinden baslarken, petrol fiyatlarn da 83,5 $ (zerinde

seyretmekte. Bu hafta yurt icinde hazine nakit dengesi ve sanayi 111'1 H"I‘ 4 ' 'w‘
uretimi verileri izlenirken BIST sirketlerinin 4C23 ve 1C24 i ] 1.“&'.“‘1 lil i
finansallan da takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de toptan stoklar M | ww ml JIL e

ve hazine butce dengesi izlenirken, Avro Bolgesi’'nde enflasyon ve “"mﬁ H ¢ T
perakende satislar verileri aciklanacak. HH[ 1

a Haftaya S&P’nin, Turkiye'nin kredi notunu B’den B+’ya 7
yukseltmesinin ardindan gerceklesen kar satislan ile baslayan * I[
endekste, gerilemelerin devaminda 10.150 destek seviyesi olarak
takip edilmelidir. Haftanin devaminda ise yukar hareketlerde

—z25,

10.350 ardindan da 10.500 hedef olmaya devam edecek. CDS . lnzuzs levz2 Ehiz3 fas23 Are23 oozt Fub24 Hare N4z
tarafinda da 291 seviyelerinden haftaya basliyoruz, gerilemenin Kaynak: Matriks

devami halinde, endekste yukan hareketin desteklenecegini

dusuniyoruz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Buylik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan
performanslari1 (USD) 115
140
110 109
130 31
8
120
105 4
110 106
04
100 ¥W 100
90
95
80
70 ——MSCI TR (USD) ——MSCI GOP MSCI Dii %0
( ) unya 2 Ocak 15 Ocak 28 Ocak 10 Subat23 Subat 7 Mart 20 Mart 2 Nisan 15 Nisan 28 Nisan
60
2 Ocak 15 Ocak 28 Ocak 10 Subat23 Subat 7 Mart 20 Mart 2 Nisan 15 Nisan 28 Nisan S&P ———Euro Stoxx 50 ———Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %20 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %10,7 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 85095 5% 18.8% 710,00 470,00 51% 0,82
hedefimiz 12.200 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 180,620 359 17.8% 113.00 8210 38% 0.85
a Hisse model portfoyumizde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog TTRAK 94.263 0,8% 16,8% 1.250,00 942,00 33% 1,00
Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer (8591 590.103 H7% eyt 257,00 232,70 10% 1,01
Imaktadir. Model tfoviimiizde bankaciik sektariini a1rlid TAVHL 80.213 1,4% 15,5% 242,00 220,80 10% 1,01
almaktadir. Model portfoyumizde bankaciik sektoriniin agirligi AKBNK 312.260 5 6% 15,3% 77,00 60,05 28% 13

%15,3 (BIST100: %16,6) olup, portfoyimiiziin betas1 0,96’dir.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %16,9
pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %60,9 getiri performansi
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 312.260 60,05 3.924 AL EUG 77,00 28%
GARAN 356.790 84,95 2.124 AL EUG 106,75 26%
HALKB 118.405 16,48 1.145 TUT EPG 17,30 5%

ISCTR 343.250 13,73 4.948 AL EUG 14,32 4%

YKBNK 261.521 30,96 4.255 AL EUG 42,90 39%
TSKB 27.944 9,98 306 AL EUG 13,00 30%
Cimento

CIMSA 30.656 32,42 396 AL EUG 45,00 39%
AKCNS 29.540 154,30 185 TUT EUG 217,00 41%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 117.239 173,50 697 TUT EPG 193,00 11%
VESTL 32.304 96,30 1.519 AL EPG 123,00 28%
Demir-Celik

EREGL 154.630 44,18 5.757 TUT EPG 60,00 36%
KRDMD 21.924 28,10 1.507 TUT EPG 36,20 29%
Gayrimenkul

TRGYO 45.800 45,80 129 TUT EUG 50,00 9%

EKGYO 39.292 10,34 2.372 AL EUG 13,80 33%
ISGYO 15.263 15,92 201 AL EPG 25,20 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 80.213 220,80 662 TUT EUG 242,00 10%
THYAO 448.500 325,00 11.345 TUT EUG 370,00 14%
PGSUS 106.289 1039,00 2.452 AL EUG 1.340,00 29%
Holding

KCHOL 590.103 232,70 2.798 AL EUG 257,00 10%
SAHOL 196.070 93,35 2.462 AL EUG 116,00 24%
SISE 157.449 51,40 2.057 AL EUG 80,00 56%
Savunma

ASELS 283.632 62,20 2.934 AL EUG 75,40 21%
OTKAR 62.280 519,00 204 TUT EPG 611,00 18%
Otomotiv

FROTO 397.581 1133,00 1.211 AL EUG 1.585,00 40%
TOASO 133.500 267,00 1.303 AL EUG 443,00 66%
TTRAK 94.263 942,00 637 AL EUG 1.250,00 33%
Perakende

BIZIM 3.192 39,66 34 AL EUG 70,00 77%
BIMAS 253.354 417,25 1.402 AL EUG 425,00 2%
MGROS 85.095 470,00 742 AL EUG 710,00 51%
Gida

YYLGD 15.848 14,58 224 AL EUG 30,00 106%
Telekomiinikasyon

TCELL 180.620 82,10 2.024 AL EUG 113,00 38%
Enerji

AKSEN 48.489 39,54 258 AL EUG 63,60 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti Onceki

6 May. Almanya 10:55 Nis. HCOB PMI imalat Dis1 dl 53,3 53,3

6 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. HCOB PMI imalat Dis1 dl 52,9 52,9

6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Aylik % al -1,0%

6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yiluk % dl -8,3%

6 May. Turkiye 14:30 Nis. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dl 58,02

7 May. Almanya 09:00 Mar. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 0,4% 0,2%

7 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Perakende Satislar- Yiluk % al -0,2% -0,7%

8 May. Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,0% 2,1%

8 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,4% -0,4%

8 May. Turkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi dl -166,8 mlr
9 May. Cin 06:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4l 81,35 mlr § 58,55 mlr $
9 May. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 5,25% 5,25%

9 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 208 bin
10 May. Japonya 02:50 Mar. Cari Denge (BoP Bazli) dl 3440,7 mlr ¥ 2.644,2 mlr ¥
10 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 523,0 mlr ¥ -280,9 mlr ¥
10 May. ingiltere 09:00 1C24 GSYH Ceyreksel % dl 0,4% -0,3%

10 May. ingiltere 09:00 1C24 GSYH Yiluk % dl -0,2%

10 May.  Tiirkiye 10:00 Mar. issizlik Orani 4l 8,7%

10 May. Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,2%

10 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl

10 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi dl -236,5 mlr §

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

DOHOL
BIMAS
AKSEN
LOGO

Sirket Adh Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatinm Piyasa Ortalamas1*
Dogan Holding 7 Mayis 2024

Bim Birlesik Magazalar 13 May1s 2024 3.361

Aksa Enerji 1.125 942

Logo Yazilim 98

*Research Turkey anketi medyan sonuclarin yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari

1C24 Finansal Takvim

1C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

ALBRK
PGSUS
BRSAN
TUPRS
AYGAZ
THYAO
TKFEN
BIMAS

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Piyasa Ortalamas1*
Albaraka Turk Katiim Bankasi 6 Mayis 2024 617
Pegasus Hava Tasimaciligi 8 Mayis 2024 -3.310
Borusan Boru Sanayi 8 Mayis 2024

Tupras 22 Mayis 2024 8.235

Aygaz 22 Mayis 2024

Turk Hava Yollar 22 Mayis 2024 7.673
Tekfen Holding 23 Mayis 2024

Bim Birlesik Magazalar 21 Haziran 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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