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Yurt dis1 piyasalarda gecen hafta pozitif bir gorunum vardi. ABD’de Dow
Jones endeksi haftalik bazda %2,16 yikselirken, Avrupa’da gosterge
endeks %3,32 deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise gectigimiz
haftanin genelinde %4,50 seviyelerindeki seyrini surdirdi. Avro
Bolgesi’nde aciklanan mart ayr UFE verisi aylik %0,4, yillik %7,8 disls
gosterirken, perakende satislar verisi ise beklentilerin Uzerinde
gercekleserek aylik %0,8 artis gosterdi. Almanya’da fabrika siparisleri
beklentilere paralel gerceklesirken, sanayi uretimi ise aylik bazda %0,4
azalis gosterdi. ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %5,25'te sabit tuttu ve faiz indirimi beklentilerine yonelik
yaptig1 aciklamada ise enflasyonun diisiik kalacagina iliskin daha fazla
kanit goriilmesi gerektigini belirtti. Ayrnica ingiltere’de ilk ceyrekte
buyume %0,6 seviyesinde gerceklesti. ABD’de aciklanan toptan stoklar bir
onceki aya gore degisim gostermeyerek %0,4 azalirken, haftalik issizlik
maas1 basvurusu sayist 231 bin kisi ile son 6 ayin en yiksek seviyesine
ulasti. Aynica aciklanan Michigan tiiketici gliven endeksi mayis ayinda bir
onceki aya gore gerileyerek 67,4 ile beklentilerin altinda gerceklesti.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr %0,57 diizeyinde saticii tamamladi.
Bankacilik endeksinde %0,91, sanayi endeksinde ise %1,48’lik disus
goriildii. Gecgtigimiz hafta yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
aciklanan verilere gore Nisan ayinda Hazine nakit dengesi 237,0 mlr TL
acik verdi. TCMB TUFE bazli reel efektif déviz kuru ise nisan ayinda
59,77’ye yukselirken, sanayi Uretim endeksi ise mart ayinda yillik %4,3
artis gosterdi. TCMB tarafindan yiin ikinci Enflasyon Raporu Toplantisi
gerceklestirildi. Toplantida, fiyatlama davranmislann ve enflasyon
beklentilerinin yakindan takip edildigi, siki para politikasi durusunu
korumakta kararli olundugu ve enflasyon ana egiliminin Ongoriilerden
yiiksek geldigi aciklamalarinda bulunuldu. Ayrica enflasyonda belirgin ve
kalic1 bir bozulma ongorulmesi durumunda para politikast durusunun
sikilastiracag belirtilirken, 2024 yil sonu enflasyon tahmini 2 puan artisla
%38’e guncellendi. Turkiye’nin 5 yiluk CDS primi ise hafta boyunca,
gectigimiz donemde de altinda kalicilik goremedigimiz 300 seviyelerinin
altinda bir seyir surdirerek haftay1 282 seviyelerinden haftay1r tamamladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya Avrupa piyasalar yatay baslarken, ABD piyasalarinin da Endekste haftanin devaminda 11.000 hedef olarak izlenmeli...

gline yatay baslamasi bekleniyor. Ons altin ise haftaya hafif
satislarla 2.350 $ seviyelerinin hafif altindan basladi. Brent petrol
fiyat1 ise 83 § iizerinden haftaya basliyor. Veri tarafinda ise hafta
icinde yurt dis1 piyasalarda, ozellikle ABD’de Carsamba guni
aciklanacak olan enflasyon ve Avro Bolgesi’nde takip edilecek olan
enflasyon ve blyume verileri odak noktasinda olacak. Ayrica bu
hafta, ABD’de sanayi uretimi, kapasite kullanim ve insaat izinleri
takip edilirken, Fed Baskan1 Powell’in konusmasi da yakindan
izlenecek.
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a Borsa istanbul, yeni haftaya 10.250 seviyesi iizerinden alimlarla
basladi. Yurt icinde veri tarafinda cari denge ve biitce dengesinin |[
yanm sira haftanin son giunu TCMB tarafindan piyasa katilimcilarn
anketi yayimlanacak. Borsa istanbul icin, hafta devaminda yukan
yonlu hareketlerin gic kazanabilmesi icin 10.300-10.350 bolgesinin
ustiinde kapamislar goriilmesi gerekiyor. Gerilemelerde ise 10.200-
10.150 desteginin kirilmast durumunda 10.000 seviyesi oOnemli
destek bolgemiz olarak takip edilecektir. CDS ise mevcut durumda
275 seviyelerinde yer aliyor.
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %16 primli (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %9,7 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29 . — ;
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

o o MGROS 87.223 1,6% 18,8% 710,00 481,75 47% 0,90
hedefimiz 13.000 seviyesinde yer almaktadir.

TCELL 184.800 3,6% 17,8% 113,00 84,00 35% 1,06

a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ TTRAK 98.016 0,8% 16,8% 1.250,00 979,50 28% 0,84

Holding, TAV Havalimanlann Holding ve Tiirk Traktor vyer KCHOL 601.515 47% 16,0% 257,00 237,20 8% 1,26

almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 80.394 1,4% 15,5% 242,00 221,30 9% 0,94

%15,3 (BIST100: %16,7) olup, portfdyiimiiziin betas1 1,05’tir. AKBNK 300.560 5,7% 15,3% 71,00 57,80 33% 1,37

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %18,7

pozitif aynisti. - 2024 yilbasindan bu yana %62,4 getiri performansi 180 VKY Model Portfsy BIST100

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiz, bu donemde endeksi %18,7 170
162

yenmeyi basarmistir. 160

150
140
130
120
110
100

90

137

Aralik
5 Ocak -
12 Ocak -
19 Ocak -
26 Ocak -
2 Subat -
9 Subat -
16 Subat -
23 Subat -
1 Mart -
8 Mart -
15 Mart
22 Mart -
29 Mart -
5 Nisan -
12 Nisan -
19 Nisan -
26 Nisan -
3 May1s -
10 May1s -

29
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 300.560 57,80 3.997 AL EUG 77,00 33%
GARAN 363.300 86,50 2.102 AL EUG 106,75 23%
HALKB 125.590 17,48 1.283 TUT EPG 20,35 16%
ISCTR 337.750 13,51 5.114 AL EUG 17,60 30%
YKBNK 262.028 31,02 4.334 AL EUG 42,90 38%
TSKB 28.308 10,11 297 AL EUG 13,00 29%
Cimento

CIMSA 31.526 33,34 378 AL EUG 45,00 35%
AKCNS 29.827 155,80 184 TUT EUG 217,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 123.050 182,10 689 TUT EPG 193,00 6%
VESTL 34.217 102,00 1.548 AL EPG 123,00 21%
Demir-Celik

EREGL 163.940 46,84 5.763 TUT EPG 60,00 28%
KRDMD 21.690 27,80 1.529 TUT EPG 36,20 30%
Gayrimenkul

TRGYO 47.000 47,00 134 TUT EUG 50,00 6%
EKGYO 37.582 9,89 2.313 AL EUG 13,80 40%
ISGYO 15.263 15,92 195 AL EPG 25,20 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 80.394 221,30 697 TUT EUG 242,00 9%
THYAO 438.840 318,00 10.975 TUT EUG 370,00 16%
PGSUS 102.402 1001,00 2.539 AL EUG 1.515,00 51%
Holding

KCHOL 601.515 237,20 2.854 AL EUG 257,00 8%
SAHOL 203.106 96,70 2.347 AL EUG 116,00 20%
SISE 162.197 52,95 1.998 AL EUG 80,00 51%
Savunma

ASELS 289.104 63,40 2.956 AL EUG 75,40 19%
OTKAR 66.480 554,00 218 TUT EPG 611,00 10%
Otomotiv

FROTO 403.196 1149,00 1.219 AL EUG 1.585,00 38%
TOASO 136.375 272,75 1.371 AL EUG 443,00 62%
TTRAK 98.016 979,50 628 AL EUG 1.250,00 28%
Perakende

BIZIM 3.274 40,68 33 AL EUG 70,00 72%
BIMAS 257.908 424,75 1.430 AL EUG 425,00 0%
MGROS 87.223 481,75 787 AL EUG 710,00 47%
Gida

YYLGD 14.294 13,15 206 AL EUG 25,00 90%
Telekomiinikasyon

TCELL 184.800 84,00 2.049 AL EUG 113,00 35%
Enerji

AKSEN 49.299 40,20 262 AL EUG 63,60 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge 4l -3,9mlr $ 23,27 mlr §
14 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yillk % 4l 0,8% 0,8%
14 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yillk % dl 2,2% 2,2%
14 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylik % 4 0,5% 0,5%
14 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi 4l 45 42,9
14 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylik % | 0,3% 0,2%
14 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yaluk % d 2,2% 2,1%
14 May. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powelln konusmasi
15 May. Turkiye 11:00 Nis. Biitce Dengesi dl -209,0 mlr TL
15 May. Awvro Bolgesi 12:00 1C24 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) 4 0,4% 0,3%
15 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl -0,6% 0,8%
15 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylik % | 0,4% 0,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yillk % 4l 3,4% 3,5%
16 May. Japonya 02:50 1C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% 4l -1,6% 0,4%
16 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,8%
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1500 bin 1458 bin
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiglar 4l 1435 bin 1321 bin
16 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulari 4l 231 bin
16 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylk % 4 0,2% 0,4%
16 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim dl 78,5% 78,4%
17 May. Turkiye 10:00 Nis. Konut Satislar dl 105,4 bin
17 May. Turkiye 10:00 May. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % d 35,2%
17 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yillk % 4l 2,4% 2,4%
17 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Aylik % dl 0,6% 0,6%
17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4 -0,3% -0,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

1C24 Finansal Takvim

Sirket Adi

Beklenen Aciklama Tarihi

1C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Piyasa Ortalamas1*

TOASO
FROTO
TUPRS
AYGAZ
THYAO
KCHOL
TKFEN
MGROS
TKNSA
SAHOL
BIMAS

Tofas Otomobil Fab.
Ford Otosan

Tupras

Aygaz

Tirk Hava Yollar1

Ko¢ Holding

Tekfen Holding
Migros

Teknosa

Sabanc1 Holding

Bim Birlesik Magazalar

21 Mayis 2024

21 Mayis 2024

22 Mayis 2024

22 Mayis 2024

22 Mayis 2024

23 Mayis 2024

23 Mayis 2024

23 Mayis 2024

28 Mayis 2024

5 Haziran 2024
21 Haziran 2024

3.615

8.235

7.673

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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