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a

Gecen hafta yurt dis1 piyasalarda negatif bir gorunim hakimdi, ABD’de
Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,33 ve Avrupa’da gosterge endeks ise
%0,57 deger kaybetti. Gectigimiz hafta yurt disinda kiiresel piyasalarda
Avro Bolgesi dis ticaret dengesi verisi mart ayinda 24,1 mlr € fazla ile
beklentileri asti. ABD’de 2.el konut satislarn nisan ayinda %1,9 azalarak
4,14 mn seviyesine geriledi. Yayimlanan Fed toplanti tutanaklarinda, Fed
yetkililerinin faiz indirimi icin yeterince giiveni olmadig1 sinyali verildi.
Bilanco kiiciiltme siirecinin yetkililerin cogu tarafindan desteklendigi ifade
edilirken, enflasyonda %2 hedefine ilerlemekte zorlanildig1 ve enflasyon
konusunda daha fazla gliven kazanmanin beklenenden uzun siirecegi
belirtildi. Almanya ve Avro Bolgesi’nde takip edilen imalat PMI verileri
beklentilerin Ustiinde gelerek sirasiyla 45,4 ve 47,4 olarak olcildu. ABD’de
aciklanan PMI imalat verisi 54,4 seviyesinde gerceklesirken, haftalik issizlik
maas1 basvurulart beklentilerin hafif altinda gelerek 215 bin olarak
aciklandi. ABD dayanikli mal siparisleri verisi nisan ayinda beklentilerin
aksine aylik %0,7 artis gosterirken, Michigan tiiketici guven endeksi,
beklentiyi assa da mayis ayinda 69,1 seviyesine geriledi.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr pozitif bir gériiniimle tamamlarken, BIST
100 endeksinde %0,31 deger artis1 goriildii. Bankacilik endeksinde %4,81
artis kaydedildi, sanayi endeksinde ise %0,86 deger kayb1 goriildi. Gecen
hafta yurt icinde en onemli giindem maddesi PPK faiz karariydi. TCMB
gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo faiz oraninin, piyasa beklentilerine paralel olarak, %50
seviyesinde sabit tutulmasina karar verdi. Yayimlanan metinde, nisan
ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin simirli bir zayiflama kaydettigi
belirtildi. Yakin doneme iliskin gostergelerin yurt ici talepte ilk ceyrege
kiyasla yavaslamaya isaret ettigi, bununla birlikte tiiketim mali ithalatinin
artarak cari islemler dengesindeki iyilesmeyi sinirladigi belirtildi.
Aciklanan tiiketici gliven endeksi, mayis ayinda bir onceki aya gore %0,1
oraninda artarak 80,51 seviyesine ulasti.
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Haftamn ilk islem giiniinde ingiltere ve ABD piyasalar kapali olacak. ~ -ndekste bu hafta 10.700 seviyeleri yakindan izlenmeli...

Bu hafta genelinde veri akislarinda yurt disinda Carsamba gunu s
Almanya’da enflasyon, Persembe gunu ABD’de ilk ceyrek biuyume
verisi on plana cikarken, Cuma guni de Avro Bolgesi enflasyon Jsse.
rakamlarn takip edilecek. Bu hafta yurt icinde ise Cuma ginu I
aciklanacak ilk ceyrek buyume verisi onemli olacak. Ayrica, ayni giin ; |' ._—325.
TCMB’nin Finansal istikrar Raporu da takip edilecek. S
oMy 4149 iy
i 4 ‘ l qd'"'l |=

a Borsa Istanbul yeni haftaya hafif aimlarla 10.700 tGzerinden basladi. “Mrl Mq; e o W
Bu seviye haftanin devaminda da kritik olacak. 10.700 iizerinde r e g =
endekste 11.000 hedefine dogru denemeler giiclenirken, 10.700 ( 1,,"lf'_lur L.,
altinda satis baskisinin hizlandigi goriilebilir. Son donemde 260 I '
uzerine yerlesen Tiurkiye’nin 5 yillk CDS’l de yeni haftaya 265 e,
seviyelerinden basladigim hatirlatalim.
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Kaynak: Matriks
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Shanghai Stock Exchange Composite
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %32 primli (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %10 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi

350
340
330
320
310
300
290
280
270 265
260

250
2 Ocak 30 Ocak 27 Subat 26 Mart 23 Nisan 21 Mayis

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portféy onerilerimizi 29 -
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin . . . . .
) y o . (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 84190 1.5% 18,8% 710,00 465,00 534 0,82
hedefimiz 13.000 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 201.960 3,7% 17,8% 113,00 91,80 23% 0,84
a Hisse model portfoyimuzde, Migros, Turkcell, Akbank, Kog¢ VIR 101.168 0,8% o 1.380,00  1.011,00 36% 1,00
KCHOL 629.410 4,8% 16,0% 303,00 248,20 22% 1,01
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve Tiirk Traktor yer ’
o L L. TAVHL 87.732 1,4% 15,5% 242,00 241,50 0% 1,01
almaktadir. Model portfoyimizde bankacilik sektoriinin agirligi AKBNK 345.800 6,1% 15,3% 77,00 66,50 16% 13

%15,3 (BIST100: %16,9) olup, portfoyimiiziin betas1 0,96’dir.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %21,2

pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %73,3 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyumuz, bu donemde endeksi %21,2
grey yumuz, oche 200 ——VKY Model Portféy =———BIST100
yenmeyi basarmistir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 345.800 66,50 4.404 AL EUG 77,00 16%
GARAN 416.850 99,25 2.114 AL EUG 106,75 8%
HALKB 132.272 18,41 1.353 TUT EPG 20,35 11%
ISCTR 386.000 15,44 5.200 AL EUG 17,60 14%
YKBNK 298.181 35,30 4.727 AL EUG 42,90 22%
TSKB 30.072 10,74 286 AL EUG 13,00 21%
Cimento

CIMSA 32.472 34,34 355 AL EUG 45,00 31%
AKCNS 27.300 142,60 174 TUT EUG 217,00 52%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 126.496 187,20 715 TUT EPG 193,00 3%
VESTL 30.359 90,50 1.188 AL EPG 123,00 36%
Demir-Celik

EREGL 172.970 49,42 5.490 TUT EPG 60,00 21%
KRDMD 23.298 29,86 1.379 TUT EPG 36,20 21%
Gayrimenkul

TRGYO 46.560 46,56 143 TUT EUG 50,00 7%
EKGYO 33.744 8,88 2.206 AL EUG 13,80 55%
ISGYO 16.759 17,48 184 AL EPG 25,20 44%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 87.732 241,50 657 TUT EUG 242,00 0%
THYAO 439.185 318,25 11.005 AL EUG 430,00 35%
PGSUS 106.100 212,20 2.492 AL EUG 310,00 46%
Holding

KCHOL 629.410 248,20 3.207 TUT EUG 303,00 22%
SAHOL 214.238 102,00 2.395 AL EUG 116,00 14%
SISE 164.035 53,55 1.888 AL EUG 80,00 49%
Savunma

ASELS 270.180 59,25 2.723 AL EUG 75,40 27%
OTKAR 73.260 610,50 240 TUT EPG 611,00 0%
Otomotiv

FROTO 394.072 1123,00 1.230 AL EUG 1.585,00 41%
TOASO 151.750 303,50 1.453 AL EUG 443,00 46%
TTRAK 101.168 1011,00 609 AL EUG 1.380,00 36%
Perakende

BIZIM 3.076 38,22 31 AL EUG 70,00 83%
BIMAS 283.866 467,50 1.502 AL EUG 544,00 16%
MGROS 84.190 458,10 874 AL EUG 710,00 55%
Gida

YYLGD 14.761 13,58 166 AL EUG 22,00 62%
Telekomiinikasyon

TCELL 201.960 91,80 2.017 AL EUG 113,00 23%
Enerji

AKSEN 58.079 47,36 284 AL EUG 63,60 34%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tsi Onem Beklenti Onceki
27 May. Cin 04:30  Nis. Sanayi Karlar -Yiluk % il 4,3%
27 May. Cin 04:30  Nis. Sanayi Karlar -Yiluk % il -3,5%
27 May.  Tirkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi l 106,1
27 May.  Tirkiye 10:00 May. Kapasite Kullanim dl 76,7%
27 May.  Almanya 11:00  May. IFO Is Ortamn Giiven Endeksi dl 90 89,4
27 May. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
27 May. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
28 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 96,0 97,0
28 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -14,5
29 May.  Japonya 08:00 May. Tiiketici Guiven Endeksi d 38,9 38,3
29 May.  Almanya 15:00 May. TUFE- Yaluk % d 2,4% 2,2%
29 May.  Almanya 15:00 May. TUFE- Aylk % dl 0,1% 0,5%
29 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -7
30 May.  Tirkiye 10:00 May. Ekonomik Giiven Endeksi il 99
30 May.  Tirkiye 10:00  Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -7,34 mlr
30 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tiketici Guiven Endeksi dl -14,3
30 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi d -10,5
30 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Ekonomik Giiven Endeksi dl 95,6
30 May. Avro Bolgesi 12:00  Nis. issizlik Oram dl 6,5%
30 May.  Tirkiye 14:00 TCMB - PPK Toplant1 Ozeti
30 May. ABD 15:30 1C24 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% l 1,2% 1,6%
30 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular l 215 bin
30 May. ABD 15:30  Nis. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,4%
30 May. ABD 17:00  Nis. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 3,4%
31 May. Japonya 02:30  Nis. issizlik Oram al 2,6% 2,6%
31 May. Japonya 02:30  May. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,2% 1,8%
31 May. Japonya 02:50  Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % al 1,5% 4,4%
31 May. Japonya 02:50  Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -1,0% -6,2%
31 May. Japonya 02:50  Nis. Perakende Satislar- Yiluk % dl 1,9% 1,2%
31 May. Japonya 02:50  Nis. Perakende Satislar- Aylk % dl 0,7% -1,2%
31 May. Cin 04:30  May. CFLP PMI imalat d 50,4 50,4
31 May. Cin 04:30 May. CFLP PMI imalat Disi dl 51,5 51,2
31 May.  Tiirkiye 10:00 1C24 GSYH Yiluk % dl 4,0%
31 May.  Tirkiye 10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu
31 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tahmini Tiife-Yilik % dl 2,6% 2,4%
31 May. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Aylk % al 0,2% 0,6%
31 May. ABD 15:30  Nis. Kisisel Gelirler al 0,3% 0,5%
31 May. ABD 15:30  Nis. Kisisel Harcamalar al 0,3% 0,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

1C24 Finansal Takvim

1G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Ad Beklenen Acgiklama Tarihi Piyasa Ortalamasi*

TCELL Turkcell 27 May1s 2024 3.079

TKNSA Teknosa 28 May1s 2024 170

ASELS Aselsan 28 Mayis 2024

SOKM Sok Marketler Ticaret 29 Mayis 2024

DOAS Dogus Otomotiv 31 Mayrs 2024 5.708
POLHO Polisan Holding 3 Haziran 2024

SAHOL Sabanci1 Holding 5 Haziran 2024

TTKOM Turk Telekom 5 Haziran 2024 872

BIMAS Bim Birlesik Magazalar 21 Haziran 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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